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Saymn Ortaklarimiz,

Olagan Genel Kurulumuzda, Yap1 Kredi Yatirim Ortaklii A.S.’nin 2010 yili bilango ve
kar/zarar hesabin1 inceleme ve onaylariniza sunmadan 6nce, 2010 yilinda diinyada ve
iilkemizde yasanan makro ekonomik ve parasal gelismelerin faaliyetimiz iizerindeki
etkilerine deginmek istiyoruz.

2010 Yilin1 Kriz déneminde alinan olaganiistli 6nlemlerin ardindan diinya ekonomisinin
giiclii bir toparlanma sergiledigi bir donem olarak yasadik. Bu donemi, Biitce
aciklariin ve borg¢ stokunun ytiksek diizeylerde seyrettigi gelismis iilkelerde para arzini
genisletici politikalarin hakim oldugu bir siire¢ olarak géormek gerekir. Gelismekte olan
iilke ekonomileri gii¢lii bir biiylime performansi sergilerken, gelismis iilke ekonomileri
tliml bir bliylime goriiniimii sergilemislerdir. Ancak yine bu siiregte bilhassa Avrupa’da
bankacilik ve kamu kesimine iligkin sorunlar ile igsizlik oranlar1 global iktisadi
toparlanma lizerinde negatif baski yaratmistir ve bu durum 2011°de de siirmektedir.
Biit¢e aciklarinin ve borg stokunun yiiksek seyrettigi G-8 iilkelerinde genisletici para
politikalar1 devam etmekte, ekonomiye daha fazla destek kazandirmak amaciyla mali
konsolidasyon siirecinin bazi iilkelerde 2011 sonrasina ertelendigi anlagilmaktadir. Bu
durum 2011 yilina iligkin biiylime beklentilerini -bazi riskleri icermekle beraber- olumlu
yonde etkilemektedir. Diger yandan, 2011 yilinda borg stoklarimin siirdiiriilebilirligine
iliskin endiselerin 6n planda yer alacag: da anlasilmaktadir. Portekiz ve Ispanya gibi
baz1 Avrupa iilkelerinin de Irlanda ve Yunanistan’a benzer sorunlar yasayabilecegine
yonelik kaygilar giindemdeki yerini halen korumaktadir.

Gelismis llkelerde merkez bankalarmin asir1 bilylimeci para politikalarini siirdlirmesi
akabinde Tiirkiye’ye donilik yabanci sermaye girigleri artarak devam etmistir. TCMB,
sermaye girisleri sonucunda Tiirk Lirasinin deger kazanmasimin yani sira kredi
bliyiimesinin i¢ talebi arttirarak dis talebin zayif kaldigi bir ortamda, cari islemler
ac1gmi olumsuz yonde genisletecegini ve bu durumun finansal ve mali istikrara doniik
engel yaratabilecegine dikkat ¢ekmektedir. TCMB 2010 yilinin son toplantisinda
politika faiz orani indirirken, ayrica, Tiirk Liras1 zorunlu karsilik oranlarinin vadelere
gore farklilastirilmasina yoluna gitmistir. Yilin son ayma iliskin enflasyon verileri
TCMB’nin attig1 adimlar1 destekleyici yonde gergeklesmistir. Bu durum faizlerinin
disik diizeylerde seyredecegi Ongoriisiinii  yaratmaktadir. Kredi genislemesini
yavaglatmak amaciyla alinan diger 6nlemlerin etkisine iligskin belirsizlikler ise devam
etmektedir.

Tiirkiye ekonomisi 2010 yilinin ilk dokuz ayinda %38.,9’luk biiylime orani ile giiclii bir
bliylime goriintiisii sergilemistir. Ger¢eklesen biliylimede, baz etkisinin yani sira yatirim
ve tiikketim harcamalariin yiiksek seyreden ivmesi etkili olmustur. Yilin son ¢eyreginde
de, baz etkisinin ortadan kalkmasina ragmen biiyiimenin giiclii gdriiniimiinii korudugu
gorlilmektedir. Bu cercevede, Tiirkiye ekonomisinin 2010 yilinda %7,5-8 civarinda
bliylidiigii tahmin edilmektedir. Giiglii i¢ talebin etkisiyle Tiirkiye ekonomisinin 2011
yilinda da 2010’a yakin bir hizla biiylimeye devam etmesi beklenmektedir. Ancak, bu
stirectecari acigin finansman kalitesi dnemini korumaya devam edecektir. Secim yili
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olmasina ragmen mali disiplinden 6diin verilmemesi, yatirimcilarin Tiirkiye’ye olan
ilgisini artiracagi gibi kredi derecelendirme kuruluslarinin da Tirkiye’nin kredi notunu
artirma yoniinde alabilecekleri kararlar1 olumlu yonde destekleyecektir. Bu ¢ercevede,
2011 yilinda Tiirkiye’nin sergileyecegi ekonomik performansla one ¢ikan ekonomiler
arasinda yer almaya devam etmesi umulmaktadir.

Genel ekonomik ve piyasa geligmelerinin paralelinde; Yapt Kredi Yatirim Ortakligi
A.S.’nin portfoy performansi incelendiginde 2010 yil sonu itibariyle, Toplam Net
Aktiflerde %+7.6’lik ciddi bir artis olmustur. Buna karsilik piyasa enstriimanlarinda yil
boyunca yasanan degisimlere bakildiginda; IMKB 30 endeksinde %21.4’luk bir artis
yasanirken, KYD O/N Repo Briit getirisi %6.9, KYD 547 giin vadeli tahvil endeksi de
%12’1lik getiri saglamistir. Bu donemde, Yatirim Ortakligi Sektoriinlin ortalama getirisi
%+2.5 olarak gerceklesmistir. Portfdy performansimiz incelendiginde; %15 Hisse
senedi, %50 Tahvil ve %35’lik Repo kistasiyla yonettigimiz Yatirim Ortakligi
portfoyiimiiz 2010’da ortalamada portfdy biiyilikligiiniin %16’s1 oraninda hisse
senedine yatirim yapildigi izlenirken, %40 nispetinde devlet tahvili ve hazine bonosu ve
portfoyiin geri kalaninda repo yatirimi gergeklestirilmistir.

2011 yilinin siz degerli hissedarlarimiz i¢in basarili bir yil olmasim diler, goriis ve
degerlendirmelerinize sundugumuz 2010 yili faaliyet raporu ve mali sonuglar ile

onerilerimizi onaylariniza sunariz.

Saygilarimizla,

Erhan OZCELIK
Yonetim Kurulu Baskam
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Tarih :21 Mart 2011 Pazartesi Giinii, Saat 11:30,

Yer

:Biiyiikdere Caddesi, Yap1 Kredi Plaza D Blok Konferans Salonu Levent -iISTANBUL
1) Acilis ve Genel Kurul Baskanlik Divani’nin se¢imi,

2) 2010 yili faaliyet ve hesaplari hakkinda Yonetim Kurulu ve Denet¢i Raporlan ile
Bagimsiz Denetleme Kurulusu Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S.’nin Bagimsiz Denetim Raporu &zetinin okunmasi ve goriisiilmesi;
Yonetim Kurulu’nun 2010 yili bilangosu ve gelir tablolar ile ilgili 6nerisinin kabulii,
degistirilerek kabulii veya reddi,

3) Sirketin 2010 yili faaliyetlerinden dolay1r Yonetim Kurulu iiyeleri ve Denetgilerin ayr1
ayri ibra edilmeleri,

4) Sermaye Piyasas1 Mevzuati geregi; gerceklesmemis sermaye kazanci olarak “Ozel
Yedekler” hesabinda izlenen deger artis gelirinin 2010 yil1 itibariyle ger¢eklesmis olan
kismmin “Olaganiistii Yedekler hesabina aktarilmasinin onaylanmasi.

5) Yonetim Kurulu'nun 2010 yili kdrmin dagitilmas: ve dagitim tarihi konusuna iliskin
Onerisinin kabulii, degistirilerek kabulii veya reddi,

6) Kurumsal Yénetim Ilkeleri geregince Sirketin “2011 ve izleyen yillara iliskin Kar
Dagitim Politikas1” hakkinda ortaklara bilgi verilmesi,

7) Sermaye Piyasast mevzuati geregince Sirketin “Bilgilendirme Politikas1” hakkinda
ortaklara bilgi verilmesi,

8) Yonetim Kurulu iyelerinin se¢iminin yapilmasi..
9) Denet¢i se¢iminin yapilmasi.
10) Yénetim Kurulu Uyeleri ile Denetgilerin aylik briit iicretlerinin belirlenmesi,

11) Sirketin sosyal yardim amaciyla vakif ve derneklere 2010 yilinda yaptig1 bagis ve
yardimlarin Genel Kurul’un bilgisine sunulmasi,

12) Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayinlanan Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetim
Standartlar1 Hakkinda Teblig geregi, Denetim Komitesinin onerisi lizerine 2011 faaliyet
ve hesaplarmi incelemek iizere Yonetim Kurulu’'nca secilen bagimsiz denetleme
kurulusunun onaylanmasi.

13) Yonetim Kurulu iiyelerine Sirketin konusuna giren igleri, bizzat veya bagkalar1 adina
yapmalart ve bu nevi igleri yapan sirketlerde ortak olabilmeleri ve diger islemleri
yapabilmeleri hususunda Tiirk Ticaret Kanunu’nun 334. ve 335. Maddeleri geregince
izin verilmesi,

14) Genel Kurul Toplanti tutanaginin hissedarlar adina Baskanlik Divani’nca imzalanmasi
ve bununla yetinilmesi hususunda yetki verilmesi,

15) Dilekler.
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FAALIYET RAPORU
GIRIS
Raporun Dénemi : 01.01.2010 - 31.12.2010
Ortakhgm Unvam : YAPI KREDI B TiPi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
Faaliyet Konusu : Menkul Kiymet Portfoy Isletmeciligi.
Ortakhk Yapisi

Sirketimizin kayith sermayesi 50.000.000- (ellimilyon) TL 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle 6denmis
sermayesi 31.425.000 TL dir.

Ad1 Soyadi-Ticaret Unvam Pay Tutar1 (TL)
Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. 3.485.661,12
Diger Ortaklar (Halka Agik) 27.939.338,88

31.425.000.- TL. sermayenin 333.000.-TL’lik kism1 A grubu nama ve 31.092.000.-TL’lik kism1 B
grubu hamiline hisselerdir. Sirketin % 89,4’ halka aciktir.

KAR DAGITIM POLITIKAMIZ

2011 ve izleyen Yillara iliskin Kar Dagitim Politikas1

Sirketimizin kar dagitimina iliskin hususlar, Ana Soézlesme’nin 35. maddesinde detayli olarak
belirtilmistir. Bu ¢ergevede, Sirketimizin sektor icindeki hedeflerine yonelik biiylimesi ve finansman
ihtiyaclar1 da gbéz Oniinde bulundurularak dagitilacak temettiiniin, nakit olarak 6denmesi ya da
sermayeye eklenmesi ve bu suretle ihrag¢ edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasi ya da
her iki yontemin belirli oranlarda birlikte kullanilmasi seklinde gerceklestirilmesine, mevzuatta
Ongoriilen yasal siirelerde dagitim yapilmasi hususunda karar vermeye Genel Kurul yetkilidir.

Genel Kurul, Ana Soézlesme’nin 36. maddesine istinaden safi karin bir kismimni veya tamamini
gelecek yila veya fevkalade yedek akgeye nakledebilir. Kar dagitim politikasinin, uzun vadeli
biliyiime planlarinin gerceklesmesini saglayacak sekilde belirlenmesi ongdriilmektedir. Bu politika
ulusal ve uluslararast ekonomik sartlar, giindemdeki projeler ve fonlarin da durumu gozetilerek
gerektiginde Yonetim Kurulu tarafindan gézden gegirilecektir.

Sirketin karina katilim konusunda imtiyaz bulunmamaktadir.
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BIiLGILENDIRME POLITIKAMIZ
Amag

Sirketimizin bilgilendirme politikas1 ile, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) hiikiimlerine, Sermaye
Piyasast Kurulu (“SPK”), Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi (“IMKB”) diizenlemelerine ve
Sirketimiz Yonetim Kurulu’nca onaylanan Kurumsal Yonetim Ilkeleri Uyum Raporuna uyumlu
olarak Sirketimizin gerceklesmis olan ge¢mis performansi, gelecekle ilgili plan ve beklentileri,
stratejisi, hedef ve vizyonu ile ilgili gelismelerin, pay sahipleri, yatinnmcilar ve menfaat sahiplerine
dogru, anlagilabilir, esit, seffaf ve eksiksiz olarak, agiklamadan yararlanacak kisi ve kuruluslarin
karar vermesine yardimci olacak sekilde agiklanmasi amaglanmaktadir.

Kapsam

Yapt Kredi B Tipi Yatinm Ortakligt A.S., kamunun aydinlatilmast ve pay sahiplerinin

bilgilendirilmesine iliskin tiim uygulamalari, pay sahipleri ile iligkiler birimi kanaliyla gergeklestirir.

Bilgilendirme politikamiz, Yonetim Kurulu {iyeleri, iist dlizey yoneticileri ve ¢alisanlar1 tarafindan

bilinen ve “ticari sir” Ozelligi tasimayan faaliyete iliskin her tiirlii bilgi, belge, elektronik kayit ve

veriden olugan, yasal olarak agiklanmasinda sakinca bulunmayan her tiirlii bilgiyi kapsamaktadir.
Sorumluluk

Bilgilendirme Politikas1 SPK Kurumsal Y&netim Ilkeleri dogrultusunda — Sirket Yonetim Kurulu
tarafindan hazirlanir ve onaylanir. Bilgilendirme Politikasinin hayata gecirilmesi, gelistirilmesi ve
takip edilmesinden Yonetim Kurulu sorumludur. Pay Sahipleri ile Iliskiler Birimi Y&netim
Kurulu’nca onaylanan s6z konusu politikalarin uygulanmasi ve takibinden sorumludur.

Yontem
Bilgilendirme politikas1 cercevesinde kamunun aydinlatilmasi amaciyla asagidaki yontemler
kullanilmaktadir :

1. Ozel Durum Agiklamalari: SPK’nun Seri: VIII, No: 54 sayili tebligde belirlenen siireler
dahilinde Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) araciligiyla gonderilir. Gonderilen
aciklamalara KAP internet sitesinden (www.kap.gov.tr) ve Sirketimiz internet sitesinde
bulunan “Ozel Durum Agiklamalar” linkinden ulasilabilir. Ayrica, bilgilendirme talebinde
bulunan kurumsal yatirimcilara elektronik posta gonderimi ve websitesi kanaliyla dogrudan
bilgilendirme yapilmaktadir.

2. Mali Tablolarin Kamuya Agiklanmasi: Mali tablo ve raporlar SPK diizenlemeleri
cercevesinde hazirlanir, bagimsiz veya sinirli denetimden gegirilerek, Denetim
Komitesi’nden alinan uygunluk goriisiiyle Yonetim Kurulu’'nun onayina sunulur ve
dogruluk beyani ile birlikte siiresi i¢inde kamuya aciklanir. KAP’da yayinlanmasinin
ardindan mali tablolara Sirketimiz web sitesinden ulasilabilir. SPK’unca belirlenen mali
tablo bildirim siirelerinden 6nceki bir tarihte mevzuat geregi herhangi bir otoriteye mali tablo
verilmesi durumunda, en geg ilgili otoriteye verildigi tarihte s6z konusu mali tablonun
IMKB’na ve KAP'a da génderilmesi gerekmektedir. Yillik mali tablolar ve raporlar, Olagan
Genel Kurul toplantisini izleyen 30 giin i¢inde Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilir.

3. Faaliyet Raporu: Sermaye Piyasasi Mevzuati ve SPK Kurumsal Yonetim ilkelerine uygun
olarak hazirlanan ve Yonetim Kurulumuz tarafindan onaylanan Yillik Faaliyet Raporu sirket
faaliyetlerine iligkin bilgileri, sona eren yila iligkin olarak Tiirkiye ve diinya ekonomisinde
yasanan gelismeleri, Sirketimiz yonetim ve kurumsal yonetim uygulamalarina iliskin
bilgileri, risk yonetimine iliskin politikalar ile finansal bilgileri kapsamaktadir. Ara
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donemlerde de meydana gelen gelismeler hakkinda ara donem Faaliyet Raporlan
hazirlanmaktadir. Faaliyet raporlart KAP ve ayrica Sirketimiz internet sitesi araciligi ile
kamuya aciklanir. Pay sahipleri, menfaat sahipleri ve iiclincii kisiler Sirketimiz faaliyet
raporunu Pay Sahipleri ile Iligkiler Birimi’nden temin edebilirler.

4. Internet Sitesi: Sirketimizin kurumsal ydnetim ilkeleri gozetilerek hazirlannmus ve diizenli
olarak glincellenen ve www.yapikrediyo.com.tr adresinde erisilebilen internet sitesi
bulunmaktadir. Internet sitemizde Yap1 Kredi B Tipi Yatinm Ortakligi’nin tarihgesi,
ortaklik yapisi, ticaret sicil bilgileri, ana sozlesmesi, organizasyonu, yonetim kurulu ve
denetim kurulu iiyeleri ve komiteler hakkinda tanitici bilgiler, kurumsal yonetime ve Genel
Kurul toplantilarina iligkin bilgiler ve vekaleten oy kullanma formu, donemsel mali tablolar
ve faaliyet raporlari, 6zel durum agiklamalari, genel kurul tutanaklari tiim pay sahiplerinin
bilgisine sunulmaktadir. Genel Kurul giindemi kapsaminda goriisiilecek konulara iliskin
bilgilere”Genel Kurul Bilgilendirme Dokiimani” ile Banka internet sitesinde yer verilmekte
olup bu dokiimanda yeralan bilgilere iliskin belgeler (Faaliyet raporu,mali tablolar, kar
dagitim tablosu, kar dagitim politikasi ve giindemde yeralan konulara iliskin diger belgeler)
genel kurula sunulur.

5. Ortaklik Haklarimin Kullanimma iliskin Agiklamalar: Sermaye Piyasasi diizenlemeleri
cergevesinde ortaklarin genel kurul, sermaye artirimitemettii 6demeleri, birlesme ve
boliinme islemleri hakkinda izahname ve duyuru metinleri araciligi ile bilgilendirilmeleri
saglanir.,

6. Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi ve Giinliikk Gazeteler: Sirketimizin Genel Kurul toplantilari,
sermaye artirmi ve temettii ddemesine iligkin duyurular gerek Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi, gerekse giinliik gazeteler aracilifiyla yapilmaktadir. Ayrica mevzuat geregince,
yillik mali tablolar ve raporlar olagan genel kurul toplantisini izleyen 30 giin i¢inde Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilir.

Pay Sahipleri ile fletisim ve Kamuya Aciklama Yapmaya Yetkili Kisiler

Sirkete yonelik olarak gelen her tiir bilgi talebi , ticari sir niteliginde olup olmadigr ve SPK’nin
Seri: VIII Seri, No:54 sayili Ozel Durumlarin Kamuya Agiklanmasma iliskin Esaslar Tebligi
cercevesinde , yatirim kararlarin1 ve sermaye piyasasi araglariin degerini etkileyebilecek tiirden
olup olmadig1 degerlendirilerek ;

1- Yonetim Kurulu Bagkani ve iiyeleri,

2- Denetim Komitesi Bagkan ve iiyeleri,

3-.Genel Midiir,

4- Pay Sahipleri Ile Iliskiler Birimitarafindan yazili veya sozlii olmak iizere cevaplandirilir. Bu
kisiler disinda kalan diger ¢alisanlar soru taleplerini cevaplamaya yetkili degildir. Sirket calisanlar1
kendilerine yoneltilen sorular1 Pay Sahipleri ile iliskiler Birimi’ne yénlendirirler.

Ortakhik hakkinda ¢ikan haber ve sdylentilerin takibi ve bunlara iliskin aciklama yapilmasi
/yapilmamas1 hakkinda bilgiler'

Yapt Kredi B Tipi Yatinm Ortakligi A.S., basinda ve veri yayin kanallarinda hakkinda cikan
haberler takip edilir ve Teblig geregi agiklama gerektirip gerektirmedigi degerlendirilir. Sirket
hakkinda, basin-yayim organlar1 veya kamuoyunda ¢ikan ve ortaklig1 temsile yetkili kisiler kaynakli
olmayan, tasarruf sahiplerinin yatinm kararlarin1 veya sermaye piyasasi araglarmin fiyatlarini
etkileyebilecek oneme sahip, haber veya sOylentilerin varligi halinde, bunlarin dogru veya yeterli
olup olmadig1 konusunda agiklama yapilir.

'8 Aralik 2009 tarih ve 248 sy. Yonetim kurulu karart ile ilave edildi.




YAPI KREDI B TiPi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
FAALIYET RAPORU

Cikan haber igsel bilgi tamimina girecek 6nemde degil ya da dedikodu, sdylenti ve asilsiz oldugu
belirgin ise, konu hakkinda prensip olarak herhangi bir agiklama yapilmamakla birlikte, Teblig
uyarinca 6zel durum agiklamasi gerektirmeyen boyle bir haber hakkinda agiklama yapilmasinin
faydal1 olup olmayacagi1 hususu sirket yonetimi tarafindan degerlendirilir.

Yap1 Kredi B Tipi Yatirim Ortakligi A.S’nin mesru ¢ikarlarinin korunmasi amaciyla aciklanmasi
ertelenen bir bilgi konusunda, bilginin gizliliginin saglanmasi igin gerekli tiim tedbirlerin alinmasina
ragmen basinda haber c¢ikmasi halinde ilke olarak sessiz kalinir. Ancak Sirket ve yatirimcilarin
¢ikarlarinin korunmasi amaciyla gerekiyorsa, sdzkonusu haberler i¢in agiklama yapilabilir.Erteleme
stiresince haber ile ¢elisen aciklama yapilmaz veya herhangi bagka bir yorumda bulunulmaz. Siireg
hakkinda bilgi verilemeyecegi, gelismeler netlesince kamuya agiklama yapilacagi ifade edilebilir.

Yatirimailar i¢in Hazirlanan Bilgilendirme ve Tamtim Dokiimanlary®

Mevcut ve potansiyel yatirimcilardan gelen sozlii/yazili degerlendirme ve sorular Pay Sahipleri ile
[ligkiler Birimi aracihig1 ile iist yonetime iletilir. Ust yonetimden alman geri bildirim en hizli iletigim
kanal1 araciligi ile yatirimcetya ulastirilarak bilgi akisi saglanir.

Belirli bir grup yatirimer ile tanitim toplantis1 yapilmasi halinde, toplantida agiklanan sunum ve
raporlar internet sitesinde tiim yatirimcilarin bilgisine sunulur.

Idari Sorumlulugu Bulunanlar Hakkinda Bilgi

Yapt Kredi B Tipi Yatirnm Ortakligt A.S. idari sorumlulugu bulunanlar listesinde yonetim ve
denetim organlarmin iiyeleri ile dogrudan ya da dolayli olarak Sirket ile iligkili i¢sel bilgilere diizenli
erisen ve ayni zamanda Sirketin gelecekteki gelisimini ve ticari hedeflerini etkileyen idari kararlar
verme yetkisi olan kisiler yer alir.

i¢sel Bilginin Kamuya A¢iklanmasina Kadar Gizliliginin Saglanmasina Yénelik Tedbirler’

Igsel bilgiye sahip Yap1 Kredi B Tipi Yatirim Ortakligi A.S. galisanlari ile iletisim iginde olunan
diger taraflar, 6zel durumun olusmasi siirecinde ve 6zel durumun olusumundan IMKB’de
aciklanmasina kadar gegecek siirecte, bu bilginin gizliligini korumakla yiikiimlii olduklar hususunda
bilgilendirilirler.

Genel ilke olarak, Yap1 Kredi B Tipi Yatirim Ortakligit A.S. ve Yap1 Kredi B Tipi Yatirim Ortakligi
A.S. nam ve hesabina c¢aligsanlar henliz kamuya agiklanmamig, 6zel durum niteliginde
degerlendirilebilecek tiim bilgileri higbir suretle tigilincii kisilerle paylagsamazlar. Bu kisiler tarafindan
istenmeden igsel bilginin {iciincii kisilere agiklanmig oldugunun belirlenmesi halinde, Sermaye
Piyasasi diizenlemeleri kapsaminda, bilginin gizliliginin saglanamayacagi1 sonucuna ulagilirsa derhal
6zel durum agiklamasi yapilir.

Bilginin agiklanmasinin ertelenmesi halinde ise erteleme karari aninda erteleme konusu bilgiye sahip
olan kisilerin listesi ¢ikarilir ve bu kapsamda “Yapi Kredi B Tipi Yatinm Ortakhigi A.S. Igsel
Bilgilere Erisimi Olanlarin Listesi” giincellenir. Hem bu kisilerin hem de bu kisiler disinda bilgiye
sahip olan taraflarin bilgilendirilmesi i¢in gerekli c¢aligmalar yerine getirilerek makul tedbirler alinir.

Yiiriirliikk
Bu Bilgilendirme Politikasi, Yap1 Kredi B Tipi Yatirim Ortakligi A.S.'nin 04 Mart 2011 tarihinde
yapilan Yonetim Kurulu toplantisinda goriisiilerek onaylanmis ve ayni tarih itibariyle yiiriirliige
girmistir.

% 8 Aralik 2009 tarih ve 248 sy. Yonetim kurulu karart ile ilave edildi
3 8 Aralik 2009 tarih ve 248 sy. Yonetim kurulu karart ile ilave edildi




YAPI KREDI B TiPi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
FAALIYET RAPORU

YATIRIM ORTAKLIKLARI SEKTORU VE SEKTOR ICINDEKI YERIMiZ
Yatirim Ortakhiklar: Sektorii ve Sektordeki Faaliyetlerimiz

Yapt Kredi B Tipi Yatirnm Ortakligt  A.S. 02.10.1995 tarihinde Sermaye Piyasasi Kanunu ve
Sermaye Piyasast Kurulu tebligleri ¢ergevesinde ulusal ve uluslararasi borsalarda sermaye piyasasi
aracglarinin alim satimi suretiyle portfoy isletmeciligi yapmak iizere kurulmustur.

Yap1 Kredi B Tipi Yatirnm Ortakligi 31.12.2010 tarihi itibariyle piyasada faaliyet gdsteren 31 yatirim
ortakliklig1 arasinda kayith ve ¢ikarilmig sermaye ve portfoy bilyiikliigii agisindan % 9.9 Pazar pay1
ile biiyliklik bakimindan ikinci siradadir. Finansal piyasalar1 ve kurumlari yakindan izleyen Yapi
Kredi B Tipi Yatirim Ortakligi A.S., yatirimlarini ¢esitlendirerek riskini azaltmak ve getiriyi artirmak
ilkesiyle faaliyetlerini siirdiirmektedir.

Yapt Kredi B Tipi Yatinm Ortakligi, 01.01.2010-31.12.2010 faaliyet déneminde, portféyiinde
ortalama % 33 hisse senedi, % 67 sabit getirili menkul kiymet (repo dahil) bulundurmus, 31.12.2010
tarihi itibar1 ile ise sirket portfdyiiniin % 6,32’sini IMKB’de islem goren hisse senetleri, % 65,56 sin1
sabit getirili menkul kiymetler, %28,12’sini ise repo olusturmustur.

Parasal performans: 6nceki yila gore %+7,6 degisen Yap1 Kredi B Tipi Yatirim Ortakligi 2010 yili
yatirim ortakliklar1 sektor getiri ortalamasinin iizerinde bir performans gostermistir.

Isletmenin performansim etkileyen ana etmenler, isletmenin faaliyette bulundugu cevrede
meydana gelen 6nemli degisiklikler, isletmenin bu degisikliklere kars1 uyguladigi
politikalar, isletmenin performansim giiclendirmek icin uyguladigi yatirnm politikasi

Isletmenin performansini etkileyen baslica etmen kiiresel ve Tiirkiye sermaye piyasalardaki
gelismeler ve beklentiler, yatirim trendleri, para hareketleri ve bu gelismelerin sirketin yatirim yaptigi
Tiirk finansal enstrumanlarin degerleri iizerindeki etkileridir. Sirket esas olarak portfoyiinii belirlenmis
yatirim kistaslar1 paralelinde, aktif bir yatirim stratejisiyle yonetir. Bu yatirim portfoyiiniin kistaslari
paralelinde, dalgalanma ve risklerin arttigi donemlerde korumaci politikalarla portféyiin riskinin
azaltilmasi ongoriliir. Olumlu siireclerde ise kontrollii ve kademeli olarak, yine yatirim kistaslar1 baz
alinarak, optimal getiriye ulasmak i¢in daha fazla risk alinabilir.

isletmenin finansman kaynaklar ve risk yonetim politikalari

Isletmenin finansman kaynag kendi &zsermayesidir. Bunun diginda bedelli sermaye arttirrmlari ile
sermayesini giliglendirme yoluna gidebilir. Risk ydnetimi politikalart esas olarak; portféyiin
alokasyonunun yatirim kistaslar1 baz alinmak suretiyle belirlenmesi, kistasa goreceli olarak alinan risk
ve elde edilen getirinin takip edilmesi, yatirim yapilabilecek enstriimanlarin alim miktarlari igin
limitler koymak ve olasi zarar durumunda kaybin biiylimesini engelleyici zarar durdurucu satiglarin
devreye alinmasina dayanir.
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YAPI KREDI B TiPi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
FAALIYET RAPORU

Doénemi ilgilendiren 6nemli olaylar ile bunlarin finansal tablolara etkilerine ve hesap doneminin
geri kalan kismi icin bu hususlardaki 6nemli risk ve belirsizlikler

Doéneme iliskin makro ve mikro ekonomik trendlere bakildiginda, global anlamda 2010°da ABD’de
yasanan ve sonrasinda Avrupa’yt da etkileyen finansal krizin ardindan alinan parasal onlemlerin
gelismekte olan tilke piyasalarina yogun para girigi yoniinde bir etki yarattigi goriilmektedir. Tiirkiye
piyasalar1 da bu gelismeden 6nemli 6l¢iide yararlanirken, faiz diisiisiine paralel olarak enflasyonun da
kontrol altinda tutulmaya devam edildigi goézlenmektedir. 2009°da Ekonomik kii¢iilmenin ivme
anlaminda yavaglamasi ve stabilize olmasiyla beraber 2011°de bu trendin belli Olgiilerde tersine
donmesi beklenebilir.

BASLICA FINANSAL GOSTERGELER

Yilin sonunda toplam artisi % +7.6 olan kurum portfoyii, sene basindan itibaren % +2.5 oraninda
ortalama bir deger artig1 yasayan sektoriin lizerinde bir getiri saglamig, ayrica hedef karsilagtirma
Olciitiiniin (benchmark) iizerine ¢ikarak hedeflerine ulagsmgtir.

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Toplam Aktifler 79.843.721 TL 74.027.053 TL
Ozkaynaklar 78.581.948 TL 72.993.184 TL

Net Kar 5.588.764 TL 19.114.798 TL

Hisse Bagina Kar 0,17784TL 0,60827 TL
Aktif Karlilig: %7,00 % 25,82
Ozkaynak Karliligi %7,11 % 26,19

GERCEKLESTIRILEN SIRKET HEDEFLERI VE PROJELER
Portfoy ve Risk Yonetimi alanlarindaki gelismeler;
Arastirma ve Analiz ¢aligmalart derinlestirilmistir.

Kurum portfoyiiniin yénetim stratejisinin belirlenmesi ve enstriiman tespitinde genel yaklasim, eldeki
verilerin bilimsel ve teorik dogrulugu kanitlanmis yontemlerle ele alinmasina dayanir. Portfoy ve risk
yonetimi siirecinde olusan tecriibeleri siirekli istatistiki bilgilerin desteginde gelistirme gabasinin bir
sonucu olarak kurum igerisinde yeni ve etkili analitik yaklagimlar gelistirme arayis1 s6zkonusudur.

Piyasalarin izlenmesi siirecinde ise halen TL, doviz, hazine bonosu ve devlet tahvili, euro tahvil, hisse
senedi ve tilirev araclar piyasalariin analizi ve gergek zamanli degerlendirilmesi i¢in analiz araglar
olusturulmustur. Bu ¢aligmalarin detayina bakildiginda hisse senetleri piyasasi i¢in gelistirilmis para
giris ve ¢ikis analizi, bono ve euro tahvil piyasasi i¢in verim egrisi ve degerleme tablolar1 baslica
piyasa Olglim araglari olarak etkin bicimde kullanilmaktadir.

Risk Yonetimi Alanindaki ilerleme ve Gelistirmeler

Enstriiman se¢imi ve zamanlamasi disinda, portfoyiin iistlendigi risklerin takibi, kontrolii ve minimize
edilmesi konusu portfoy yonetimi siireciyle beraber ele alinmaktadir. Portfoyiin ger¢ek zamanli olarak
“Riske Maruz Deger (RMD) — Value at Risc (VaR) analizinin yapilip kontol edilmesi diginda,
portfoydeki kiymetlerin standart sapmasi, beklenen getirisi ve endekse goére Beta katsayilari
izlenmektedir. Portfdy yoOnetimi ve karar verme siirecini optimize etmeyi amaglayan bu tiir
destekleyici ¢alismalarin 2010 y1li toplam getiri tizerindeki olumlu etkileri gézlenmistir.

Ideal portfdye ulagma amaciyla hareket eden portfdy yonetimi grubu diger taraftan genel beklentilerini
de gdz éniinde bulundurarak portfdyiin bilesimi ile IMKB100 endeksi arasindaki korelasyonu siiratli

bir sekilde kontrol edebilecek ve gerektiginde degistirebilecek hesaplama alt yapisim kurmustur.
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Boylece piyasa beklentilerine gore alinan pozisyon orami ile piyasalarin hareket yonii arasindaki
iliskinin ayni yoOnlii olmasi saglanarak riskler daha kontrol edilir hale getirilirken, alim-satim
kazanglarinin portfoy ic¢indeki arti getirisinin maksimize edilmesi amaglanmaktadir. Bu yaklasimin
dogal bir sonucu olarak yonetilen portfoyiin optimum beta katsayisina ulagsmasi da saglanmaktadir.

ISLETMENIN FINANSAL YAPISINI iYILESTIRMEK iCiN ALINMASI DUSUNULEN
ONLEMLER

Y1l ilk yarisina kadar olan dénemde finansal yapiy1 iyilestirmek i¢in diisiiniilen baslica énlemler
arasinda kurum portf6yiiniin vadeli islem ve opsiyon piyasasinda tiirev {iriinlerle korumasia 6ncelik
vermek ve portfdoy benchmark oranlar etrafinda korumaci bir politikayla piyasalardaki olast olumsuz
gelismelere kargi durmak oncelikli hareket stratejisidir.

ISLETMENIN GELiSiMi HAKKINDA ONGORULER
Ulkenin GSMH’sinda beklenen biiyiimeye, makroekonomik beklenti ve &ngoriilere ve bunlarin
sermaye piyasasi enstrumanlarin degerlemelerine etkilerine paralel olarak, orta ve uzun vadede sirketin
net aktif degerinin, aktif ve kurumsal bir portfoy yonetimi stratejisiyle artirilmasi beklenir.

PERSONELE SAGLANAN HAK VE MENFAATLER
Calisanlarimiza, Tiirkiye’de calisma hayatim diizenleyen yiiriirliikteki mevzuattan dogan tiim
haklarina ek olarak, 6zel saglik ve hayat sigortas1 yapilmakta, isteyen ¢alisanlarimizin grup emeklilik
plant gergevesinde Bireysel Emeklilik Sistemi’ne dahil olmasi i¢in igveren sifati ile katki pay1
O0denmekte, giivenli ulasim i¢in servis hizmeti tedarik edilmektedir.
YIL iCINDE YAPILAN BAGISLAR HAKKINDA BiLGi
2010 y1li iginde bagis yapilmamastir.
MERKEZ DISI ORGUTLER HAKKINDA BiLGi

Merkez dis1 6rgiit yoktur.
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IDARIi FAALIYETLER

Yonetim Kurulu

Erhan OZCELIK
(Yonetim Kurulu Bagkani )
Goreve Baslangi¢ Tarihi : 19.02.2009

1962-Istanbul dogumlu olup, Evansville Universitesi Isletme Boliimiinde Pazarlama 6grenimi
gormiistiir. 1988 yilindan beri Sermaye Piyasalarinda gorev yapmaktadir. Halen Yap1 ve Kredi
Bankast A.S.’de Ozel Bankacilik ve Varlik Yonetimi Genel Miidiir Yardimcis1 ve Icra Kurulu
Uyesi’dir.

Massimiliano Giuseppe BELVISO
(Yonetim Kurulu Baskan Vekili )
Goreve Baglangig¢ Tarihi : 25.03.2008

1966- Milano-italya dogumlu olup, Luigi Bocconi Ticaret Universitesi’nde iktisat Fakiiltesi Isletme
bolimii mezunudur. Lisans egitimini tamamladigi iiniversitede “Sirket Maliyesi” alaninda ihtisas
yapmustir. Haziran 2007 tarihinden beri Yap1 ve Kredi Bankasi’nda Ozel Proje Miidiirii olarak gorev
yapmaktadir.

Fatma Fiisun AKKAL BOZOK
(Yonetim Kurulu Uyesi )
Goreve Baglangi¢ Tarihi : 25.03.2008

1957-Istanbul dogumlu olup, Bogazigi Universitesi Idari Bilimler Fakiiltesi (MBA) mezunudur. Lisans
egitimini tamamladig1 Istanbul Universitesi Isletme Fakiiltesinde doktora yapmustir. Halen Yapi ve
Kredi Bankasi A.S.’de Yonetim Kurulu Uyesi’dir.

Bahar Seda IKIZLER

(Yénetim Kurulu Uyesi)

Goreve Baslangi¢ Tarihi : 01.08.2008

1972-Istanbul dogumlu olup, Bogazi¢i Universitesi Isletme Fakiiltesi mezunudur. Calisma hayatina
1995 yilinda Ernst&Young’in audit boliimiinde baglamigtir, 1997 yilindan beri Sermaye Piyasalarinda
gorev yapmaktadir Halen Yapi ve Kredi Bankasi A.S.’de “Piyasa Risk Yo6netimi”’nden sorumlu boliim
baskanidir.

Ahmet Celalettin _){ILDIRIM
(Yonetim Kurulu Uyesi)
Goreve Baglangig¢ Tarihi : 25.03.2008

1968-Adana dogumlu olup, Istanbul Universitesi Iktisat Fakiiltesi Ingilizce Iktisat Béliimiinii

mezunudur. 1992 yilindan beri Sermaye Piyasalarinda gérev yapmaktadir. Halen Yap1 Kredi Yatirim
Menkul Degerler A.S.’de Genel Miidiir olarak gorev yapmaktadir.
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Denetim Kurulu

Abdullah GECER
(Denetim Kurulu Uyesi)
Goreve Baglangig¢ Tarihi : 25.03.2008

1996 yilinda O.D.T.U. lktisat boliimiinden mezun olan ve lisans iistii derecesini Nottingham
Universitesi Finansal MBA’de tamamlayan Geger, Aralik 1996-Eyliil 2007 doneminde énce Hazine
Miistesarligi, daha sonra ise Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu biinyesinde yer alan
Bankalar Yeminli Murakiplar1t Kurulu’nda Bankalar Yeminli Murakib1 olarak gdérev yapmustir. 2007
yili Eylil aymmda Kog¢ Holding’de goreve baglayan Geger, Ko¢ Holding Denetim Grubu
Basgkanligi’nda Denetim Koordinatorii olarak ¢aligmalarini siirdiirmektedir.

Osman GUNAYDIN
(Denetim Kurulu Uyesi)
Goreve Baglangi¢ Tarihi : 25.03.2008

1955 — Eskisehir Dogumlu olup, Anadolu Universitesi iktisadi ve Ticari Bilimler Fakiiltesi , Isletme
Boliimii mezunudur. Halen Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S.’de Vergi Yonetimi ve KFH Mali Isler Grup
Bagkani olarak gorev yapmaktadir.

Yoneticileri

Sadettin YALMAN
(Genel Miidiir)
Goreve Baslangi¢ Tarihi : 15.07.2002

1967-y1linda Istanbul dogumlu olup, Marmara Universitesi Isletme Boliimii mezunudur. 1991 yilindan
beri sermaye piyasalarinda gorev yapmaktadir. Ortakligin sermayesinde pay1 yoktur.

Meri¢ CELIK
(Mali ve Idari Isler Miidiirii)
Goreve Baslangi¢ Tarihi : 21.06.2010

1974- Sarikamis dogumlu olup, Istanbul Universitesi Iktisat Fakiiltesi ktisat boliimii mezunudur..
1998 yilindan beri sermaye piyasalarinda gorev yapmaktadir.Ortakligin sermayesinde pay1 yoktur.

Ismail TELCI
(Portfoy Yonetim Miidiirii)
Goreve Baglangi¢ Tarihi : 16.02.2004

1972 —Krefeld-Almanya dogumlu olup, Istanbul Universitesi Iktisat Fakiiltesi iktisat boliimii

mezunudur. 1998 yilindan beri sermaye piyasalarinda goérev yapmaktadir. Ortakligin sermayesinde
pay1 yoktur.
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1 Ocak - 31 Aralik 2010 hesap dénemine ait
finansal tablolar hakkinda bagimsiz denetim raporu

Yapi Kredi B Tipi Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu'na;

Giris

Yapi Kredi B Tipi Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi'nin (Eski unvaniyla “Yapi Kredi Yatirim Ortakhgi
A.$S.”) (“Sirket”) 31 Aralik 2010 tarihli itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan bilangosunu ve ayni tarihte
sona eren yila ait gelir tablosunu, kapsamli gelir tablosunu, 6zkaynak degisim tablosunu ve nakit akim
tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.

Finansal tablolarla ilgili olarak Sirket yénetiminin sorumlulugu

Sirket yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (SPK) yayimlanan finansal raporlama
standartlarina gére hazirlanmasi ve durist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk,
finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan énemli yanlhishklar igcermeyecek
bicimde hazirlanarak, gergegdi durust bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol
sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe
tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin segilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim kurulusunun sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gorus
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gergeklestiriimistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gergegi dogru ve dirtst bir bicimde yansitip yansitmadigi konusunda
makul bir glivenceyi saglamak tzere planlanarak yuritilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin secimi, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsitzlikten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak tizere 6nemli yanhslik igerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gére yapiimistir. Bu risk
degerlendirmesinde, Sirket'in i¢ kontrol sistemi g6z éniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gorus vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi
arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Sirket yénetimi tarafindan
benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan énemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir
bltln olarak sunumunun uygunlugunun degerlendiriimesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gértisimuzin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Goriis

Goriasimuze gore, ilisikteki finansal tablolar, Yapi Kredi B Tipi Yatirim Ortakhigi Anonim Sirketi'nin 31
Aralik 2010 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini
ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama standartlari
cercevesinde dogru ve durlst bir bicimde yansitmaktadir.

Diger husus
Sirket’in Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun
olarak 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle dizenlenmis finansal tablolari bir bagka denetim sirketi tarafindan

denetlenmis ve s6z konusu sirket 12 Subat 2010 tarihli raporunda bu finansal tablolar Gizerinde olumlu
gorus beyan etmistir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Selim Elhadef, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetgi

18 Subat 2011
Istanbul, Turkiye
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YAPI KREDI B TiPi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
(Eski unvamyla “Yapi Kredi Yatirnm Ortakhgi A.S.”)

31 ARALIK 2010 TARIHI iTIBARIYLE BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmis gecmis
Referanslari 31 Arahk 2010 31 Arahik 2009
VARLIKLAR

Doénen varhiklar 79.813.848 74.003.350
Nakit ve nakit benzerleri 6 21.423.658 50.279.139
Finansal yatirimlar 7 54.665.583 22.730.359
Ticari alacaklar 8 2.672.981 -
Diger alacaklar 9 1.040.876 983.042
Diger donen varliklar 10 10.750 10.810
Duran varhklar 29.873 23.703
Maddi duran varliklar 11 12.381 10.871
Maddi olmayan duran varliklar 12 17.492 12.832
TOPLAM VARLIKLAR 79.843.721 74.027.053

KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.227.553 991.693
Ticari borglar 8 82.091 17.700
Diger borglar 9 11.996 14.710
Borg karsiliklar: 14 1.070.907 902.920
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 15 62.559 56.363
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 34.220 42.176
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 13 31.819 39.775
Diger uzun vadeli yiikiimliiliikler 15 2.401 2.401
Toplam yiikiimliiliikler 1.261.773 1.033.869
OZKAYNAKLAR 78.581.948 72.993.184
Odenmis sermaye 16 31.425.000 31.425.000
Sermaye diizeltmesi farklar 16 6.591.462 6.591.462
Hisse senedi ihrag primleri 25.691 25.691
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 16 2.204.137 1.553.354
Gegmis yillar karlar 16 32.746.894 14.282.879
Net donem kari/(zarar) 5.588.764 19.114.798
TOPLAM KAYNAKLAR 79.843.721 74.027.053

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasini olugtururlar.
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YAPI KREDI B TiPi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

(Eski unvamyla “Yapi Kredi Yatirnm Ortakhgi A.S.”)

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 1 Ocak — 1 Ocak —
Referanslari 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
SURDURULEN FAALIYETLER
Satig gelirleri 17 798.197.058 613.799.183
Satiglarin maliyeti (-) 17 (792.691.999) (594.588.538)
Esas faaliyetlerden diger gelirler/(giderler) (net) 17 3.269.584 2.846.876
BRUT KAR/(ZARAR) 17 8.774.643 22.057.521
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 18 (1.916.575) (1.726.965)
Genel yonetim giderleri (-) 18 (1.129.642) (1.022.830)
Diger faaliyet gelirleri 19 725 42.993
Diger faaliyet giderleri (-) 19 (140.387) (235.921)
FAALIYET KARI/(ZARARI) 5.588.764 19.114.798
Vergiler 20 -
DONEM KARI/(ZARARI) 5.588.76: 19.114.798
Hisse basina kazang/(zarar) (Hisse basina TL olarak
ifade edilmistir) 21 0,178 0,608

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir par¢asini olustururlar.
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YAPI KREDI B TiPi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
(Eski unvamyla “Yapi Kredi Yatirnm Ortakhgi A.S.”)

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

geemis geemis

1 Ocak - 1 Ocak-

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

DONEM KARI/(ZARARI) 5.588.764 19.114.798
Diger kapsamh gelir:

Finansal varliklar deger artis fonundaki degisim - -

Duran varliklar deger artig fonundaki degisim - -

Diger kapsaml gelir gider kalemlerine iliskin vergi gelir/giderleri - -

DiGER KAPSAMLI GELIR (VERGi SONRASI) - -

TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 5.588.764 19.114.798

Kapsamh gelir icin
hisse basina kar/(zarar) (Hisse basina TL olarak) 0,178 0,608

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasini olustururlar.
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YAPI KREDI B TiPi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
(Eski unvamyla “Yapi Kredi Yatirnm Ortakhgi A.S.”)

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Hisse Kardan
Sermaye senedi ayrilan Gecmis Net

diizeltmesi ihrag kisitlanmis yillar donem Toplam

Sermaye farklarn primleri yedekler karlari kar1/(zarar))  6zkaynaklar

1 Ocak 2009 31.425.000  6.591.462 25.691 1.553.354  20.406.036 (6.123.157) 53.878.386
Transferler - - - - (6.123.157) 6.123.157 -
Doénemin kapsamli geliri - - - - - 19.114.798 19.114.798
31 Arahik 2009 31.425.000  6.591.462 25.691 1.553.354  14.282.879 19.114.798 72.993.184
1 Ocak 2010 31.425.000  6.591.462 25.691 1.553.354  14.282.879 19.114.798 72.993.184
Transferler - - - 650.783  18.464.015 (19.114.798) -
Dénemin kapsamli geliri - - - - - 5.588.764 5.588.764
31 Arahik 2010 31.425.000  6.591.462 25.691 2.204.137  32.746.894 5.588.764 78.581.948

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasini olustururlar.
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YAPI KREDI B TiPi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
(Eski unvamyla “Yapi Kredi Yatirnm Ortakhgi A.S.”)

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

NAKIT AKIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
1 Ocak — 1 Ocak —
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
Referanslari 2010 2009
isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akim:
Donem net kari/(zararr) 5.588.764 19.114.798
Muhtemel vergi riski karsilik gideri 19 140.387 235.921
Personel prim karsilig1 14 120.000 92.400
Gider karsiliklari 4.950 43.140
Kullanilmayan izin kargiliklar gideri (2.881) (2.125)
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsilik gideri 13 11.600 12.373
Itfa paylar 12 9.711 9.660
Amortisman gideri 11 6.514 4.646
Konusu kalmayan karsiliklar 19 (725) (42.993)
Temettii gelirleri 17 (362.795) (693.352)
Faiz gelirleri 17 (2.441.814) (2.725.636)
Finansal yatirimlar deger azalislari/(artiglart) 7 (464.975) 572.152
Isletme sermayesindeki degisim oncesi
faaliyetlerden elde edilen/(kullamlan) nakit akimi 2.608.736 16.620.984
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varliklarda azalig/(artis) 7 (31.470.249) 7.426.879
Ticari alacaklardaki artig 8 (2.672.981) -
Diger alacaklardaki (artis)/azalis 9 (57.834) 708.151
Alinan faizler 2.444.965 2.715.994
Alman temettiiler 362.794 693.352
Diger donen varliklardaki azalig/(artis) 60 (1.424)
Ticari borglardaki artig 64.391 17.700
Diger borglardaki azalig (2.714) (13.240)
Diger kisa vadeli yikiimliiliiklerdeki artig/(azalis) 959 (41.791)
Qdenen personel primleri (88.506) (77.520)
Odenen kidem tazminatlar 13 (19.556) -
Faaliyetlerden elde edilen / (kullamlan) net nakit (28.829.935) 28.049.085
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimi 11,12 (22.395) (9.660)
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (22.395) (9.660)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari
Odenen temettii - -
Finansman faaliyetlerinden elde edilen net nakit - -
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net (azahs)/artis (28.852.330) 28.039.425
Doénem basi nakit ve nakit benzeri degerler 6 50.269.690 22.230.265
Donem sonundaki nakit ve nakit benzeri degerler 6 21.417.360 50.269.690

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasini olugtururlar.
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YAPI KREDI B TiPi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
(Eski unvamyla “Yap1 Kredi Yatirnom Ortakhg A.S.”)

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1- SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Yap: Kredi B Tipi Yatirim Ortakligi A.S. (“Sirket”), portfdy degerinin en az %25’nin devamli olarak
Ozellestirme kapsamina alinmig kamu iktisadi tesebbiisleri dahil, Tiirkiye’de kurulmus ortakliklarin hisse
senetlerine yatiran A Tipi menkul kiymet yatirim ortakligi olarak “Yapi Kredi Yatirim Ortakligi A.S.”
{invan1 ile 2 Ekim 1995 tarihinde Istanbul’da kurulmustur.

Sirket’in amaci, ilgili mevzuatla belirlenmis ilke ve kurallar ¢ercevesinde menkul kiymetlerini satin aldig:
ortakliklarin sermaye ve yonetimlerinde kontrol ve etkinlik giiciine sahip olmamak kaydiyla sermaye
piyasasi araglari ile ulusal ve uluslararasi borsalarda veya borsa dis1 organize piyasalarda islem goren altin
ve diger kiymetli madenler portfoyii isletmektir. Sirket bu amag dahilinde;

a) Ortaklik portfoyiinii olusturur, yonetir ve gereginde portfoyde degisiklikler yapar,

b) Portfoy c¢esitlemesiyle yatirnm riskini, faaliyet alanlarina ve ortaklik durumlarma goére en aza
indirecek bir bigimde dagitir,

C) Menkul kiymetlere, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin geligsmeleri siirekli izler ve
portfoy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir,

d) Portfoylin degerini korumaya ve artirmaya yonelik arastirmalar yapar.

Sirket Yonetim Kurulu'nun 8 Aralik 2009 ve 22 Ocak 2010 tarihli toplantilarinda, vergi mevzuatinda
yapilan degisiklikler sonucu A tipi olmanin vergi avantaji yaratmamasi ve portfoy riskinin azaltilmasi
amaciyla anasézlesmenin Sirket portfoyiinde %25 oraninda hisse bulundurma zorunlulugu yaratan ilgili
maddesinin ve buna bagl olarak Sirket {invaninin degistirilmesine karar verilmistir.

Hazirlanan anasézlesme tadil tasarisi Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 26 Ocak 2010 - 862 sayili, Sanayi ve
Ticaret Bakanhgi I¢ Ticaret Genel Miidiirliigii’niin 4 Subat 2010 - 673 sayili izinleri ile 18 Mart 2010
tarihinde yapilan olagan genel kurul toplantisinda Sirket ortaklarinin onayma sunulmustur. Genel Kurul
toplant: tutanagi, Istanbul Ticaret Sicili Memurlugu’nca 22 Mart 2010 tarihinde tescil ve 26 Mart 2010
tarih ve 7530 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmis olup, “Yap1 Kredi Yatirim Ortakligi
A.S.” olan sirket iinvan1 bu tarihten itibaren “Yap1 Kredi B Tipi Yatirim Ortaklig1 A.S.” olarak degismistir.

Sirket, faaliyetlerini tek bir cografi boliimde (Tiirkiye) ve tek bir endiistriyel boliimde (ortaklik portfoyii
olusturmak) yiiriitmektedir.

Sirket’in hisseleri Eyliil 1995’te halka arz olmus olup, 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle %88,90°1 Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi’nda (“IMKB”) islem gdrmektedir. Sirket’in hisselerinin halka agik kismindan
%44,97 (31 Aralik 2009: %44,97) oraninda hisseler Yap1 Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin
miilkiyetindedir. Yap1 Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin hakim ortaginin Yap1 ve Kredi Bankasi
A.S. olmasindan dolay1 Sirket’in nihai hakim ortagi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.’dir. Isletmenin bagl
ortaklig1, istiraki ve miisterek yonetime tabi tesebbiisii bulunmamaktadir.

Sirket’in merkezi Istanbul’dadir ve 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle calisan sayis1 4 tiir
(31 Aralik 2009: 4). Sirket’in genel midurligii “Biiyiikdere Caddesi Yap1 Kredi Plaza A Blok Kat:10
34330 Levent/Besiktas- Istanbul, Tiirkiye”dedir.

31 Aralik 2010 tarihi ve bu tarihte sona eren donem itibariyle hazirlanan finansal tablolar, Sirket’in
Yonetim Kurulu tarafindan 18 Subat 2010 tarihinde onaylanmis ve yayinlanmasina karar verilmistir.
Mevzuat cergevesinde Sirket’in yetkili kurullarmin ve bazi diizenleyici organlarin finansal tablolar
degistirme yetkisi bulunmaktadir.
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YAPI KREDI B TiPi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
(Eski unvamyla “Yap1 Kredi Yatirnom Ortakhg A.S.”)

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2-  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlari

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarin1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), Sermaye
Piyasas1t Kurulu (“SPK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta
ve hazirlamaktadir.

Finansal tablolar ve dipnotlar, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 9 Nisan 2008 tarihinde
yayimlanan Seri:XI, No:29 numarali Tebligi uyarinca, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 (UMS) ve Uluslararast Finansal Raporlama Standartlar
(UFRS)’lere uygun olarak hazirlanmis ve sézkonusu Teblig’de belirlenen ve uygulanmasi zorunlu
kilinan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile gosterilen finansal varliklar diginda, tarihi maliyet
esasina gore tutulan yasal kayitlara SPK’nin Seri XI, No:29 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi'ne uygunlugun saglanmasi agisindan gerekli diizeltme ve
siiflandirmalar yansitilarak TL olarak hazirlanmgtir,

2.1.2 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1”)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden baglamak kaydiyla, UMSK (Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Komitesi)
tarafindan yayimlanmig 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi
(“UMS 29”) uygulanmamustir.

2.1.3 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yilikiimliilikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.4 isletmenin Siirekliligi
Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
2.1.5 Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden
ifade edilmistir.
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YAPI KREDI B TiPi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
(Eski unvamyla “Yap1 Kredi Yatirnom Ortakhg A.S.”)

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2-  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)

2.1.6 2009 yih finansal tablolarinda yapilan siniflamalar ve diizenlemeler

31 Aralik 2010 finansal tablolariyla uyumlu olmasi agisindan 31 Aralik 2009 bilangosunda
siniflandirma degisikligi yapilmistir. Cari donem ile karsilastirmali olmasi agisindan 31 Aralik 2009
tarihi itibariyle nakit ve nakit benzerleri igerisinde bulunan 983.042 TL’lik VOB islem teminatlari
diger alacaklar olarak siniflanmustir.

2.2 Muhasebe Politikalarinda ve Aciklamalarda Degisiklikler

Finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalar1 asagida dzetlenen yeni standart
ve yorumlar disinda bir dnceki yil ile tutarli olarak uygulanmustir. Sirket 1 Ocak 2010 tarihinde
baslayan hesap doneminde, asagidaki yeni ve diizeltilmis UFRS ve UFRYK yorumlarini uygulamistir.

e UFRYK 17 Gayri—nakdi Varliklarin Ortaklara Dagitilmasi,
e UMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme (Degisiklik) — Uygun korumali

araglar,

e UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler (Degisiklik) — Grup tarafindan nakit olarak ddenen hisse bazli
O0demeler,

e Yeniden diizenlemis UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal
Tablolar (Degisiklik),

e UFRS’de lyilestirmeler, May1s 2008

e Yayimlanan tiim degisiklikler, UFRS 5 Satis Amaghi Elde Tutulan Duran Varliklar ve
Durdurulan Faaliyetler standardinin satis isleminden sonra isletme kontrol giicii olmayan
hisse senetlerini elinde tutmaya devam ettigi durumlarda bagli ortakligin ve bu ortakliga ait
tim varlik ve borclarin satis amagh elde tutulan olarak simiflandirilmasina iliskin
hiikiimlerine agiklik getiren degisiklik hari¢ 31 Aralik 2009 tarihinde sona eren hesap
donemi i¢in gegerlidir.

e UFRS’de lyilestirmeler, Nisan 2009

S6z konusu standart ve yorumlarin Sirket'in finansal tablolarina ya da faaliyetlerine bir etkisi
bulunmamaktadir.

Nisan 2009 da yaymlanan UFRS iyilestirmeleri kapsaminda iizerinde degisiklik yapilan ve
Sirket’in muhasebe politikalari, finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi olmus ya da
olmamis standartlar asagidaki gibidir.

UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler

UFRS 5 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler
UFRS 8 Faaliyet Boliimleri

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu

UMS 7 Nakit Akig Tablosu

UMS 17 Kiralamalar

UMS 18 Gelir

UMS 36 Varliklarda Deger Diistikligii

UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

VVVVVYVYVYY
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YAPI KREDI B TiPi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
(Eski unvamyla “Yap1 Kredi Yatirnom Ortakhg A.S.”)

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2-  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)

> UMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Ol¢me - Finansal riskten korunan kalem
olarak kabul edilen kalemler

» UFRYK 9 Gémiilii Tiirev Uriinlerinin Yeniden Degerlendirilmesi

> UFRYK 16 Yurtdisindaki Isletme ile ilgili Net Yatirimin Finansal Riskten Korunmasi

Yayimnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

UFRYK 19 Finansal Bor¢larin Ozkaynaga Dayah Finansal Araclarla Odenmesi

Yorum, 1 Temmuz 2010 tarihi ve sonrasinda baslayan hesap doénemleri i¢in gegerlidir. Bu yorum,
isletme ile kredi verenler arasinda finansal borcun sartlar1 hakkinda bir yenileme goriigmesi oldugu ve
kredi verenin isletmenin borcunun tamaminin ya da bir kisminin sermaye araglari ile geri 6demesini
kabul ettigi durumlarin muhasebelestirilmesine deginmektedir. UFRYK 19, bu sermaye araglarinin
UMS 39’un 41 no’lu paragrafi uyarinca “6denen bedel” olarak nitelenecegine agiklik getirmektedir.
Sonug olarak finansal tablolardan g¢ikarilan finansal bor¢ ve ¢ikarilan sermaye araglari, bir finansal
borcu sonlandirmak i¢in 6denen bedel olarak isleme tabi tutulur. Sirket, yorumun finansal durumu
veya performansi iizerinde bir etkisi olmasini beklememektedir.

UFRYK 14 Asgari Fonlama Kosullar1 (Degisiklik)

Degisiklik, 1 Ocak 2011 tarihi ve sonrasinda baslayan hesap donemleri i¢in gegerlidir. Bu degisikligin
amaci, isletmelerin asgari fonlama gereksinimi i¢in yaptig1 goniilli 6n 6demeleri bir varlik olarak
degerlendirmelerine izin vermektir. Erken uygulamaya izin verilmistir ve uygulanmasi geriye doniik
olarak yapilmalidir. Sirket, yorumun finansal durumu veya performansi iizerinde bir etkisi olmasin
beklememektedir.

UFRS 9 Finansal Aracglar — Safha 1 Finansal Varhklar ve Yiikiimliiliikler, Siniflandirma ve
Aciklama

Yeni standart, 1 Ocak 2013 tarihi ve sonrasinda baglayan hesap donemleri i¢in gecerlidir. UFRS 9
Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve yikiimliliiklerin 6lgiilmesi ve
smiflandirilmasina iligkin yeni hiikiimler getirmektedir. Erken uygulamasina izin verilmektedir. Sirket,
diizenlemenin finansal durumu veya performansi iizerinde bir etkisi olmasini beklememektedir.

UMS 32 Finansal Araclar: Sunum ve A¢iklama - Yeni haklar iceren ihraglarin siniflandirilmasi
(Degisiklik)

Degisiklik, 1 Subat 2010 tarihi ve sonrasinda baglayan hesap donemleri i¢in gecerlidir. Bu degisiklik,
yiirtirlitkteki standart uyarinca tiirev araci olarak muhasebelestirilen belirli doviz tutarlar karsiliginda
yapilan hak ihraci teklifleri ile ilgilidir. Degisiklik, belirli kosullarin saglanmasi durumunda islem
sirasinda gegerli olacak olan para birimine bakilmaksizin bu tiir hak ihraglarinin 6z kaynaga dayali
finansal varlik olarak siniflandirilmasi gerektigini ortaya koymaktadir. Degisiklik geriye doniik olarak
uygulanmalidir. Sirket, degisikligin finansal durumu veya performansi {izerinde bir etkisi olmasini
beklememektedir.
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YAPI KREDI B TiPi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
(Eski unvamyla “Yap1 Kredi Yatirnom Ortakhg A.S.”)

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2-  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)

UMS 24 iliskili Taraf Aciklamalari (Yeniden Diizenleme)

Yeniden diizenleme, 1 Ocak 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap donemleri i¢in gecerlidir. Bu
yeniden diizenleme, devletin ya da isletmenin iligkide oldugu devlet kontroliindeki kamu
kuruluslarmin tek bir miisteri olarak nitelendirilip nitelendirmeyecegi hususunda igletmelerin yapmasi
gereken degerlendirmeye iliskindir. Sirket, bu degerlendirmeyi yaparken s6z konusu kuruluglar
arasindaki ekonomik biitiinlesmenin kapsamini goz 6nlinde bulundurmalidir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir ve erken uygulama geriye doniik olarak yapilmalidir. Sirket, diizenlemenin finansal
durumu veya performansi iizerinde bir etkisi olmasini beklememektedir.

Mayis 2010°da UMSK, tutarsizhiklar1 gidermek ve ifadeleri netlestirmek amaciyla iiciincii
cerceve diizenlemesini yaymlamistir. Degisiklikler icin cesitli yiiriirliik tarihleri belirlenmis olup
erken yiiriirliik tarihi 1 Temmuz 2010 ve sonrasinda baslayan hesap dénemleridir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

> UFRS 3 isletme Birlesmeleri, | Temmuz 2010 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap
donemleri i¢in gecerlidir.

» UFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar, 1 Ocak 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan
hesap donemleri i¢in gegerlidir.

» UMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu, 1 Ocak 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan
hesap donemleri i¢in gegerlidir.

» UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar, 1 Temmuz 2010 tarihinde ve
sonrasinda baglayan hesap donemleri i¢in gecerlidir.

» UMS 34 Ara Donem Raporlama, 1 Ocak 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap
donemleri i¢in gegerlidir.

» UFRYK 13 Miisteri Sadakat Programlari: 1 Ocak 2011 tarihinde ve sonrasinda
baslayan hesap donemleri i¢in gegerlidir.

UFRS 7 Finansal Araclar — Bilanco disi islemlerin kapsamh bir bicimde incelenmesine iliskin
aciklamalar (Degisiklik), 1 Temmuz 2011 tarihinde ve sonrasinda baglayan hesap donemleri icin
gecerlidir.

Degisikligin amaci, finansal tablo okuyucularinin finansal varliklarin transfer islemlerini
(sekiiritizasyon gibi) - finansal varligi transfer eden taraf iizerinde kalabilecek muhtemel riskleri de
icerecek sekilde - daha iyi anlamalarimi saglamaktir. Ayrica degisiklik, orantisiz finansal varlik
transferi islemlerinin hesap doneminin sonlarma dogru yapildigi durumlar i¢in ek aciklama
zorunluluklan getirmektedir. Bu degisiklikler biiyiik dl¢cide UFRS ve US GAAP (Amerikan Genel
Kabul Gérmiis Muhasebe ilkeleri) nin agiklama gereklilikleri ile uyumludur. Sirket, yorumun finansal
durumunu veya performansi iizerinde bir etkisi olmasini beklememektedir.

UMS 12 — Gelir Vergileri —Ertelenmis Vergi: Esas alinan varhklarin geri kazanimi(Degisiklik)

1 Ocak 2012 tarihinde ve sonrasinda baglayan hesap donemleri i¢in gecerlidir.

26



YAPI KREDI B TiPi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
(Eski unvamyla “Yap1 Kredi Yatirnom Ortakhg A.S.”)

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2-  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

@
Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigt donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirketin’in cari donem igerisinde muhasebe
tahminlerinde 6nemli bir degisikligi olmamustir.

Tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalari agagida 6zetlenmistir:
a. Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhklar

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak simiflandirilan
finansal varliklar, alim satim amacl finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat
ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme
nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin parcasi olan
finansal varliklardir.

Alim satim amacgh finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun degerleri
kullanilmakta ve kayda alimmalarini izleyen donemlerde gergege uygun degerleri ile
degerlenmektedir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina
dahil edilmektedir. Alim-satim amagh finansal varliklarin alim-satiminda elde edilen kar veya
zarar gelir tablosunda siirdiiriilen faaliyetlerden briit kar/(zarar)’a dahil edilir. Alim-satim amaglh
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri ve ger¢cege uygun degerinde meydana
gelen gerceklesmemis deger artis ve azaliglart sonucu ortaya cikan tutarlar gelir tablosunda
“Esas Faaliyetlerden diger gelirler/(giderler)” hesabina dahil edilmistir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilan hisse
senetleri, devlet i¢c bor¢lanma senetleri ve 6zel kesim tahvil ve senetleri IMKB’de bilango tarihi
itibariyle bekleyen en iyi alig emri iizerinden degerlenmistir.

Alim-satim amagli finansal varliklar islem tarihi esasina gore kayda alinmakta ve kayitlardan
¢ikarilmaktadir.

b. Ters repo islemlerinden alacaklar

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetlerin (“ters repo”), satis ve geri alis fiyat1 arasindaki
farkin i¢ iskonto orami ydntemine gore doneme isabet eden kismu gelir tablosunda “Esas
faaliyetlerden diger gelirler/(giderler)” hesabi altinda faiz geliri olarak kaydedilir (Dipnot 6,
Dipnot 17).
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz
geliri sabit getirili yatinm araglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet
tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore degerlenmelerini kapsar (Dipnot 17).

Yabanci para islemleri

Sirket’in 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihinde sona eren donemler itibariyle herhangi bir
yabanc1 para islemi bulunmamaktadir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar elde etme maliyetlerinden birikmis amortismanlar indirildikten sonra
kalan net degerleri lizerinden gosterilmektedir. Maddi duran varliklar, tahmin edilen ekonomik
Omiirleri esas alinarak dogrusal amortisman metoduyla kullanilabilir Omiirleri iizerinden
amortismana tabi tutulmustur. Maddi duran varliklarin ekonomik &miirleri 3 ila 5 yil arasinda
degismektedir (Dipnot 11).

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar bilgisayar yazilimlarindan olusmakta ve bes yilda itfa
edilmektedir. Bilgisayar yazilimlarini gelistirmek amaciyla yapilan harcamalar gider olarak
finansal tablolara yansitilmaktadir. Bununla birlikte mevcut bilgisayar programlarinin siire ve
faydasin1  artiracak olan harcamalar yazilimlarin maliyetine eklenmek suretiyle
aktiflestirilmektedir (Dipnot 12).

Varliklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklar disindaki her varlik, bilango tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger
kaybina dair gostergelerin varligi agisindan incelenir. Bir varligin kayitli degeri, tahmini yerine
koyma degerinden biiyiik ise deger diisiikliigl karsiligi ayrilir. Yerine koyma degeri, varligin
satig maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen net satig degeri ile kullanim degerinden yiiksek
olam olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligin siirekli kullanim1 sonucu gelecekte elde
edilecek tahmini nakit girislerinin ve kullamim 6mrii sonundaki satis degerinin toplaminin
bugiinkii degeridir.

Hasilatin taninmasi
Gelir ve giderler, tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Sirket, portfoyilindeki finansal varliklarin satig gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale
geldiginde gelir kaydetmektedir.

Faiz gelirleri, sabit getirili finansal varliklardan alinan kupon faizlerini, iskontolu devlet
tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore degerlenmelerini, Borsa Para Piyasasi ile ters repo
islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.
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h.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
Ucret ve komisyonlar

Komisyonlar, agirlikli olarak araci kurum olan Yap1 Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.” ye
verilen aracilik komisyonlarindan olugmaktadir. Tiim komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman
gelir tablosunda pazarlama ve satis giderleri hesabina yansitilmaktadir. Yap1 Kredi Portfoy
Yonetimi A.S.’ye verilen yatinm damigmanlik ticretleri ise genel yonetim giderleri hesabina
yansitilmaktadir (Dipnot 18).

Vergi

21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/d maddesine istinaden
Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul kiymet yatirim fonlar1 (déviz yatirim fonlari
hari¢) ile ayni nitelikteki menkul kiymetler yatirnm ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden
dogan kazanclar1 kurumlar vergisinden istisnadir. Bu sebeple 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009
tarihleri itibariyle bilangoda olusan gecici farklar dolayisiyla herhangi bir ertelenmis vergi aktifi
veya yiikiimliiliigii bu finansal tablolarda hesaplanmamistir. Bununla birlikte 1 Ocak 2006 tarihi
itibariyle ytrtirliige giren ve Gelir Vergisi Kanununa 5281 sayili kanunun 30’uncu maddesi ile
eklenen Gegici 67 inci maddesi uyarinca Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gore kurulan menkul
kiymetler yatirnm fonlar1 ile menkul kiymetler yatirim ortakliklarmin kurumlar vergisinden
istisna edilmis portfdy kazanglari dagitilsin veya dagitilmasin %15 oraninda tevkifata tabi
tutulmustur. Ancak 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa ile yapilan degisiklige gore s6z
konusu oran 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10’a, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0’a
indirilmistir (Dipnot 20).

Mliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde olan
kuruluslar olan Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. istirakleri, Ko¢ Holding A.S. ve UniCredit Group
sirketleri ve yonetim kurulu flyeleri ile st diizey yoneticiler iligkili taraflar olarak
tanimlanmaktadir. (Dipnot 22).

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler lizerinden dagitilan temettiiler, beyan
edildigi donemde kaydedilir. Sermaye artirimina iligkin katlanilan vazgegilmez ve kaginilmaz
dogrudan masraflar toplam 6denmis sermaye igerisinde siniflandirilmaktadir.

Nakit akimlarinin finansal tablolara yansitilmasi

Nakit akim tablolarinin diizenlenmesi amaciyla, Sirket nakit ve vadesi ii¢ ay1 gegmeyen banka
mevduati ve ters repo islemlerinden alacaklar1 dikkate almistir (Dipnot 6).
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L.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
VOB islemleri

Donem iginde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar esas faaliyetlerden diger gelirler
icerisinde smiflandirilir. VOB piyasasinda islem yapmak i¢in verilen nakit teminatlar diger
alacaklar olarak smiflandirilmaktadir (Dipnot 9).

Karsiliklar, kosullu varhik ve yiikiimliiliikler

Karsiliklar bilanco tarihi itibariyle mevcut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal veya
yapisal bir yilikiimliliigiin bulunmasi, yiikimliliigli yerine getirmek i¢in ekonomik fayda
saglayan kaynaklarin ¢ikisinin muhtemel olmasi ve yiikiimliiliik tutar1 konusunda giivenilir bir
tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak
Olclilemedigi veya yikiimliiliiglin yerine getirilmesi igin Sirket’ten kaynak c¢ikmasinin
muhtemel olmadig1r durumlarda s6z konusu yiikiimliilik “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve
dipnotlarda agiklanmaktadir.

Kosullu wvarliklar, genellikle, ekonomik yararlarin Sirket’e girisi olasiligin1  doguran,
planlanmamis veya diger beklenmeyen olaylardan olugmaktadir. Kosullu varliklarin finansal
tablolarda gosterilmeleri, hi¢cbir zaman elde edilemeyecek bir gelirin muhasebelestirilmesi
sonucunu dogurabileceginden, sozli edilen varliklar finansal tablolarda yer almamaktadir.
Kosullu varliklar, ekonomik faydalarin Sirket’e girisleri olasi ise finansal tablo dipnotlarinda
aciklanmaktadir. Kosullu wvarliklar ilgili gelismelerin finansal tablolarda dogru olarak
yansitilmalarini teminen siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik faydanin
Sirket’e girmesinin neredeyse kesin hale gelmesi durumunda ilgili varlik ve buna iliskin gelir,
degisikligin olustugu dénemin finansal tablolarina yansitilir. (Dipnot 14)

Calisanlara saglanan faydalar

Sirket, kidem tazminati ve izin haklarina iligkin yiikiimliiliikklerini “Calisanlara Saglanan
Faydalara Iliskin Uluslararas1 Muhasebe Standardi” (“UMS 19”) hiikiimlerine gore
muhasebelestirmekte ve bilangoda sirasiyla “Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar”
ve “Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler” hesaplarinda siniflandirmaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de mevcut Is kanunlarina gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is
Kanunu’nda belirtilen davranislar disindaki sebeplerle isine son verilen calisanlara belirli bir
toplu 6deme yapmakla yiikiimliidiir. Kidem tazminat1 karsiligi, bu Kanun kapsaminda olusmasi
muhtemel yiikiimliiliiglin, belirli aktiieryal tahminler kullanilarak bugilinkii degeri iizerinden
hesaplanmakta ve finansal tablolara yansitilmaktadir.

Kidem tazmir}atl karsilig1, Sirket ¢alisanlarinin emekliligi durumunda Sirket’in gelecekte tahmin
edilen Tiirk Is Kanunu gercevesinde olusacak yiikiimliiliigiiniin iskonto edilmis degerleriyle
hesaplanmis tutaridir (Dipnot 13).

Sirket, Sosyal Gilivenlik Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir.

Sirket’in, bu primleri 6dedigi siirece baska yiikiimliiliigii kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk
ettikleri donemde personel giderlerine yansitilmaktadir.
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Operasyonel kiralama

Miilkiyete ait risk ve getirilerin 6nemli bir kismmin kiralayana ait oldugu kiralama islemi,
isletme kiralamasi olarak siniflandirilir. Isletme kiralar1 olarak yapilan ddemeler, kira dénemi
boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna gider olarak kaydedilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda
deger degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Hisse basina kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang / (kayip), net karm / (zararin), hesap dénemi
boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile
hesaplanmaktadir.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz
hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang /
(kayip) hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda
kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik
etkileri de dikkate alinarak hesaplanir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilangonun
yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda,
finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Temettii gelirleri

Temettiiler, beyan edildigi donemde kaydedilir.
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2.5

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan aktif ve pasiflerin ya da aciklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliikklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarii etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahminlerden farklilik gésterebilir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar iizerinde 6énemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango
tarihinde var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklar1i g6z Oniinde
bulundurularak yapilan énemli varsayimlar ve degerlendirmeler agsagidaki gibidir:

3-

a)

b)

Kidem tazminati yiikiimliliigii, iskonto oranlari, gelecekteki maag artiglart ve galisanlarin
ayrilma oranlarin1 igeren birtakim varsayimlara dayali aktiieryal hesaplamalar ile
belirlenmektedir. Bu planlarin uzun vadeli olmasi1 sebebiyle, s6z konusu varsayimlar énemli
belirsizlikler igerir. Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklara iligkin detaylar Not
13°de yer almaktadir.

Sirket yonetimi Ozellikle sabit kiymetlerin faydali ekonomik Omiirlerinin belirlenmesinde
tecriibeleri dogrultusunda énemli varsayimlarda bulunmustur.

Sirket sartlarin deger diisiikliigiinii isaret ettigi durumlarda varliklarina iligskin deger diisiikligii
analizi yapmaktadir. 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde yapilan degerlendirmeler sonucunda
Sirket yonetimi finansal olmayan wvarliklarinda herhangi bir deger diisiikliigli olmadig:
sonucuna varmistir.

Sirket 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle hazirlanan bilangosunda, 01.01.2008-28.02.2009
donemine ait gelirleri iizerinden édemekle yiikiimlii olduklar1 Banka ve Sigorta Muameleleri
Vergisiyle (“BSMV™) ilgili Not 14’de detaylariyla agiklanan karsilik tagimaktadir. Bu karsilik
tutarinin hesaplanmasinda Sirket 6nemli varsayimlarda bulunmusgtur.

ISLETME BiRLESMELERI

Bulunmamaktadir.

4-

IS ORTAKLIKLARI

Bulunmamaktadir.

S.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket sadece Tiirkiye’de sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulundugundan, boliimlere gore raporlamay1
gerektirecek bir faaliyet alan1 veya cografi bolge bulunmamaktadir.
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6- NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Arahk 2010

31 Aralik 2009

Ters repo islemlerinden alacaklar 21.423.298 50.278.449
Kasa 301 132
Diger 59 558

21.423.658 50.279.139

Nakit akim tablolarinin diizenlenmesi amaciyla nakit ve nakde esdeger varliklarin kirtlimi asagidaki

gibidir:
31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
Ters repo islemlerinden alacaklar 21.417.000 50.269.000
Kasa 301 132
Diger 59 558
21.417.360 50.269.690

7-  FINANSAL YATIRIMLAR

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhklar:

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Hisse senetleri 4.781.779 22.730.359
- Borsada iglem goren hisse senetleri 4.781.779 22.730.359
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari 38.521.248 -
- Devlet tahvilleri 38.521.248 -
Ozel kesim tahvil, senet ve bonolar1 11.362.556 -
- Ozel kesim tahvilleri 11.362.556 -
54.665.583 22.730.359

Borsaya kota hisse senetleri IMKB 100 kategorisindeki hisse senetlerinden olusmaktadir.
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7-  FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

Finansal yatirimlarin kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir.

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

Vadesiz 4.781.779 22.730.359
30-90 giin 4.972.550 -
365 giinden fazla 44.911.254 -

54.665.583 22.730.359

Finansal yatirnmlarin 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle hareket tablosu asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

Donem bast 22.730.359 30.729.390
Doénem igindeki alimlar 824.162.248 587.161.659
Deger (azalig)/artisi, net 464.975 (572.152)
Satis ve itfas1 gergeklesenler (792.691.999) (594.588.538)

54.665.583 22.730.359

8- TICARI ALACAK VE BORCLAR

Ticari alacaklar
31 Arahk 2010 31 Aralik 2009

Takas ve saklama merkezinden alacaklar 2.672.981 -

2.672.981 -

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle 2.672.981 TL (31 Aralik 2009: Yoktur) tutarindaki ticari alacak
bakiyesi IMKB Takas ve Saklama Bankasit A.S. (Takasbank) T+2 islemlerinden kaynaklanan ticari
alacaklardan olusmaktadir.

Ticari borg¢lar
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

[liskili taraflara ticari bor¢lar (Dipnot 22) 2.891 17.700
Diger ticari borglar 79.200 -
82.091 17.700

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle 79.200 TL (31 Aralik 2009: Yoktur) tutarindaki diger ticari borg
bakiyesi IMKB Takas ve Saklama Bankast A.S. (Takasbank) T+2 islemlerinden kaynaklanan ticari
borglardan olugmaktadir.
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9- DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

1.040.876 TL’lik (31 Aralik 2009: 983.042 TL) diger alacaklar Sirket’in VOB’da islem yapabilmesi

i¢in verilmig olan nakit teminati temsil eder.

Diger borclar
31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
[liskili taraflara olan ticari olmayan borglar (Dipnot 22) 7.800 11.502
Diger cesitli borglar 4.196 3.208
11.996 14.710

10- DIGER DONEN VARLIKLAR

31 Arahk 2010

31 Aralik 2009

Pesin 6denen sigorta giderleri 8.959 9.422
Verilen avanslar 160 -
Pesin 6denen abonelik giderleri 1.362 1.243
Diger 269 145
10.750 10.810
11- MADDI DURAN VARLIKLAR
Maddi duran varliklar mobilya ve demirbaglardan olugmaktadir.
1 Ocak 2010 Ilaveler Cikislar 31 Aralik 2010
Maliyet 41.933 8.024 - 49.957
Birikmis amortisman (31.062) (6.514) - (37.576)
Net defter degeri 10.871 1.510 - 12.381
1 Ocak 2009 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2009
Maliyet 38.468 3.465 - 41.933
Birikmis amortisman (26.416) (4.646) - (31.062)
Net defter degeri 12.052 (1.181) - 10.871

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle maddi duran varliklar {izerinde rehin ve ipotek

bulunmamaktadir.
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12- MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maddi olmayan duran varliklar haklar ve 6zel maliyetlerden olugsmaktadir.

1 Ocak 2010 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2010
Maliyet 44.751 14.371 - 59.122
Birikmis itfa paylar (31.919) (9.711) - (41.630)
Net defter degeri 12.832 4.660 - 17.492

1 Ocak 2009 laveler Cikislar 31 Aralik 2009
Maliyet 38.556 6.195 - 44.751
Birikmis itfa paylar (22.259) (9.660) - (31.919)
Net defter degeri 16.297 (3.465) - 12.832

13- CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Kidem tazminati karsilig1 31.819 39.775
31.819 39.775

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir.

Tiirk is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli
olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda,
erkekler i¢in 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle
miikelleftir. 23 Mayis 2002°deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten dnceki hizmet siiresine
iligkin baz1 gecis slireci maddeleri gikartilmisgtir.

Odenecek tazminat her hizmet yili i¢in bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2010 tarihi
itibariyle 2.517,01 TL (31 Aralik 2009: 2.365,16 TL) ile sinirlandirilmistir.

Kidem tazminati yiikiimliliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir

fonlama sarti bulunmamaktadir. Kidem tazminati karsiligi ¢alisanlarin emekliligi halinde 6denmesi
gerekecek muhtemel yiikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

36



YAPI KREDI B TiPi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
(Eski unvamyla “Yap1 Kredi Yatirnom Ortakhg A.S.”)

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

13- CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR (Devami)

UFRS, Sirket’in kidem tazminati karsiligim1 tahmin etmek i¢in aktiier degerleme yontemlerinin
gelistirilmesini ongoérmektedir. Buna gore toplam ylkiimliiliigiin hesaplanmasinda asagida yer alan

aktiier ongoriiler kullanilmistir.
31 Aralik 2010 31 Arahk 2009

Iskonto orani (%) 4,66 5,92

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiligmin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Béylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminat1 karsilig1, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandigi
i¢cin, 1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gegerli olan 2.623,23 TL (1 Ocak 2010: 2.427,04 TL) iizerinden
hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati kargiliginin donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2010 31 Aralik 2009

1 Ocak bakiyesi 39.775 27.402
Hizmet maliyeti 10.844 851
Faiz maliyeti 3.905 2.487
Do6nem iginde 6denen (19.556) -
Cari donemde ayrilan karsilik tutari (3.149) 9.035

31.819 39.775

14 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Bor¢ Karsiiklar 31 Aralik 2010 31 Aralk 2009
Vergi riski kargiligi 950.907 810.520
Personel prim karsilig 120.000 92.400

1.070.907 902.920

Sirket yonetimi, Gelir idaresi Baskanligi’nin 2008 yilinda yaptign Banka ve Sigorta Muameleleri
Vergisi yoniinden 2003-2007 yillarim1 kapsayan tarhiyatimi ve yiiriirlilkteki yasal diizenlemeleri goz
oniinde bulundurarak finansal tablolarda 1 Ocak 2008 - 28 Subat 2009 dénemi igin, en iyi
tahminlerine dayanarak gecikme faizi dahil toplam 950.907 TL tutarinda karsilik aymrmustir. S6z
konusu vergi borcuna ve faizinin geri 0demesine iligkin belirsizlikler bu finansal tablolarin
hazirlandig: tarih itibariyle devam etmektedir (2009: 810.520 TL).
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14 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER (Devami)

18 Subat 2009 tarihinde kabul edilip 28 Subat 2009 tarihli ve 27155 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanarak yiiriirlige giren 5838 sayili Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun’un
32 Maddesinin 8. bendi uyarinca menkul kiymet yatirim ortakliklarinin yaptiklari iglemler dolayisiyla
lehe aldiklar1 paralar BSMV’den miistesna tutulmustur. Bu Kanun’un ilgili maddesi 1 Mart 2009 tarihi
itibariyle yiiriirliige girmistir.

15- DIGER KISA/UZUN VADELi YUKUMLULUKLER

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

31 Arahk 2010 31 Aralik 2009

Personel izin karsilig1 33.067 35.948
Odenecek vergi ve yiikiimliiliikler 10914 10.410
Odenecek sosyal giivenlik primleri 5.392 4.938
Diger 13.186 5.067

62.559 56.363

Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
31 Aralik 2010 31 Arahk 2009

Ortaklara borglar (Dipnot 22) 2.401 2.401

2.401 2.401

16- OZKAYNAKLAR

Sirket’in 6denmis sermayesi 31.425.000 TL (2009: 31.425.000 TL) olup her biri 1 TL nominal degerli
31.425.000 (2009: 31.425.000) adet hisseye boliinmiistiir.

Sirket kayithh sermaye sistemine tabi olup, kayitlh sermaye tutar1 50.000.000 TL (2009:
50.000.000 TL) olarak tespit edilmistir.

Sirketin 333.000 adet, 100 Kurus nominal degerli imtiyazli hisse senedi bulunmaktadir. Bu hisse

senetlerinin her biri yénetim kurulu iiyelerinin se¢iminde bir milyon oy hakkina sahiptir. Bu imtiyazlh
hisse senetleri Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S.’nin elinde bulunmaktadir.
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16— OZKAYNAKLAR (Devami)

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihlerinde c¢ikarilmis ve O0denmis sermaye tutarlari defter
degerleriyle asagidaki gibidir:

Hisse 31 Arahk 2010 Hisse 31 Aralik 2009

(%) TL (%) TL

Yapi1 ve Kredi Bankasi A.S. 11,10 3.485.661 11,10 3.485.661
Halka Arz 88,90 27.939.339 88,90 27.939.339
Toplam 6denmis sermaye 100,00 31.425.000 100,00 31.425.000
a) Sermaye diizeltmesi farklar 6.591.462 6.591.462

b) Toplam sermaye 38.016.462 38.016.462

Sirket’in halka arz edilen hisse senetlerinden %44,97’liikk kisim 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009
tarihleri itibariyle Yap1 Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. nin portfdyiinde yer almaktadir.

Sermaye diizeltmesi farklar1 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
gore diizeltilmis toplam tutarlar1 ile enflasyon diizeltmesi Oncesindeki tutarlari arasindaki farki ifade
eder. Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek diginda bir kullanimi yoktur.

Kar yedekleri, gecmis yillar karlar:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 2.204.137 1.553.354
- Yasal yedekler 2.204.137 1.553.354
Gegmis yillar karlari 32.746.894 14.282.879
34.951.031 15.836.233

SPK’nin “Halka A¢ik Anonim Ortakliklarinin Temettii ve Temettii Avanst Dagitiminda Uyacaklar
Esaslar Hakkinda” Seri:IV, No:27 sayili Teblig’inin 5. maddesinin 2. paragrafinda yatirim
ortakliklarmin dagitilabilir kar tutarinin hesaplanmasinda gergeklesmemis sermaye kazanglarinin
(deger artislar) dikkate alinmayacagi hiikkmii ¢cergevesinde, dagitilabilir kar tutarimin hesaplanmasinda
dikkate alinmayacak ger¢eklesmemis sermaye kazanclari 6zel yedekler olarak siniflanmistir.

TTK’ya gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. TTK’ya
gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in 6denmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar, kanuni
net karin %51 olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin %5’ini agan dagitilan
karm %10’udur. TTK ya gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gecmedigi siirece sadece
zararlar1 netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin
degildir.
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16 - OZKAYNAKLAR (Devam)
Gecmis Yillar Karlan

1 Ocak 2008 itibariyle yiiriirlige giren Seri: XI No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularma gore “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi
Ihrag Primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlar1 {izerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu
tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde c¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden

kaynaklanan farliliklar gibi):

- “Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklar” kalemiyle; -
“Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Thrag Primleri”’nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamigsa “Gegmis Yillar Kar/Zarariyla”,
iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar

cergevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.
Kar Pay1 Dagitim

Halka agik girketler, temettii dagitimlarint SPK’nin 6ngordiigi sekilde asagidaki gibi yaparlar:

SPK’nin Seri: IV, No: 27 Tebligi’nin 5’inci maddesinde ve ¢esitli SPK kararlariyla belirtildigi lizere
hisse senetleri borsada islem goren ortakliklarda birinci temettii orani ve temettii dagitimi varsa gegmis
yil zararlan disiildiikten sonra kalan dagitilabilir kar % 20’sinden az olamaz. Hisse senetleri borsada
islem goren anonim ortakliklar, genel kurullarinin alacagi karara bagh olarak temettiiyii; tamamen
nakden dagitma, tamamen hisse senedi olarak dagitma, belli oranda nakit belli oranda hisse senedi
olarak dagitilarak kalanini ortaklik biinyesinde birakma, nakit ya da hisse senedi olarak dagitmadan
ortaklik blinyesinde birakma konusunda serbesttir.

25 Subat 2005 tarih 7/242 sayili SPK kararnt uyarinca; SPK diizenlemelerine gdre bulunan net
dagitilabilir kar iizerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin diizenlemeleri uyarinca
hesaplanan kar dagitim tutarmin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan
kargilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamaminin, karsilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer
alan net dagitilabilir karin tamami dagitilacaktir. SPK diizenlemelerine goére hazirlanan finansal
tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde donem zarar1 olmasi durumunda ise kar dagitimi
yapilmayacaktir.

SPK’nin 27 Ocak 2010 tarihli karar ile paylar1 borsada islem goéren halka agik anonim ortakliklar igin
yapilacak temettii dagitimi konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemesine
karar verilmistir.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari ile olaganiistii yedeklerin kayith degerleri bedelsiz sermaye
artirimi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak 6zsermaye enflasyon

diizeltme farklari, nakit kar dagitiminda kullanilmas1 durumunda kurumlar vergisine tabi olacaktir.

Sirketin, donem kar1 ve kar dagitimina konu edilebilecek diger kaynaklarin toplam tutar1 31 Aralik
2010 itibariyle 35.394.871 TL’dir (2009: 33.026.200 TL)

40



YAPI KREDI B TiPi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
(Eski unvamyla “Yap1 Kredi Yatirnom Ortakhg A.S.”)

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

17- SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak-

31 Arahk 2010

1 Ocak-

31 Aralik 2009

Satis gelirleri

Hisse senedi satis geliri 789.295.958 542.973.440

Hazine bonosu ve devlet tahvili satig geliri 8.901.100 70.825.743
798.197.058 613.799.183

Satislarin maliyeti

Hisse senedi satig maliyeti

(783.948.255)

(528.681.083)

Hazine bonosu ve devlet tahvili satig maliyeti (8.743.744) (65.907.455)
(792.691.999) (594.588.538)
Esas faaliyetlerden diger gelirler/(giderler)

Faiz gelirleri 2.441.814 2.725.636
Temettii gelirleri 362.795 693.392

Devlet tahvili—hazine bonosu ger¢eklesmemis deger
artislari/(azaliglar) 2.904.151 1.122.405
Hisse senedi gergeklesmemis deger artiglari (azaliglar) (2.439.176) (1.694.557)
3.269.584 2.846.876
Briit kar/(zarar) 8.774.643 22.057.521

SPK’nin Seri: IV, No: 27 sayili Tebligi uyarinca, net donem kariin bir unsuru olarak degerlendirilen
gerceklesmemis sermaye kazanglari (net deger artiglari/(azaliglar1)) dagitilabilir kar tutarinin
hesaplanmasinda dikkate alinmamaktadir. 31 Aralik 2010 itibariyle ger¢eklesmemis sermaye

kazanglar1 2.947.084 TL tutarindadir (31 Aralik 2009: 2.485.262 TL).
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18- ARASTIRMA VE GELISTIRME GiDERLERi, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GiDERLERI

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 1.916.575 1.726.965
Genel yonetim giderleri 1.129.642 1.022.830
3.046.217 2.749.795

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri

Menkul kiymet alim satim komisyonlari 1.900.525 1.719.395
[lan ve reklam giderleri 16.050 7.570
1.916.575 1.726.965

Genel yonetim giderleri

Personel giderleri 639.649 564.432
Yatirim danigsmanlhigi giderleri 212.400 212.400
Denetim ve avukatlik giderleri 56.369 45.218
Kira giderleri 42.854 40.423
Hizmet paylasim gideri 32.167 33.114
Amortisman ve itfa paylari 16.225 14.306
Bilgisayar bakim giderleri 17.742 16.326
Banka giderleri 14.903 15.117
Bina yonetim giderleri 13.623 13.955
Data hatt1 gideri 12.570 9.510
IMKB kotasyon iicretleri 7.856 7.856
Diger 63.284 50.173

1.129.642 1.022.830
Toplam faaliyet giderleri 3.046.217 2.749.795
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19- DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER

Diger faaliyet gelirleri

1 Ocak-
31 Arahk 2010

1 Ocak-
31 Aralik 2009

Konusu kalmayan karsiliklar 725 42.993
725 42.993
Diger faaliyet giderleri
1 Ocak- 1 Ocak-

Muhtemel vergi riski karsilik gideri

31 Aralik 2010

140.387

31 Aralik 2009

235.921

140.387

235.921

20- VERGILER

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/d maddesinde belirtilen Sermaye Piyasasi Kanunu’na goére kurulan
menkul kiymetler yatirim fonlar1 ile menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin kazanglari kurumlar
vergisinden istisnadir, kurumlar vergisinden istisna tutulan bu kazanglar dagitilip dagitilmadigina
bakilmaksizin %15 oraninda stopaja tabi tutulmaktadir. Ancak, Bakanlar Kurulu s6z konusu stopaj
oranini fon ve ortaklik tiirlerine gore ya da portfoylerindeki varliklarin nitelik ve dagilimina gore
farklilastirmaya, sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranina kadar artirmaya yetkilidir.

Menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglarinin elden ¢ikarilmasi ve elde tutulmasi siirecinde
elde edilen gelirler ile ilgili 1 Ocak 2006 - 31 Aralik 2015 doneminde gegerli olacak diizenlemeler
iceren Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67 nci maddesinin (8) numarali fikrasi uyarinca,
Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlar
hari¢) ile menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilmis olan portfoy
kazanglari, dagitilsin veya dagitilmasin %15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulmaktadir. Bu
kazanglar tlizerinden Gelir Vergisi Kanununun 94 iincii maddesi uyarinca ayrica bir tevkifat
yapilmamaktadir.
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20- VERGILER (Devami)

Bununla birlikte, 1 Ocak 2006 tarihinden once iktisap edilen hisse senetleri ile bu tarihten 6nce ihrag
edilen tahvil ve hazine bonolarmin elden ¢ikarilmasi veya elde tutulmasi siirecinde dogan ve kurumlar
vergisinden istisna olan portfoy kazancglar1 31 Aralik 2006 tarihinde gecgerli olan hiikiimlere tabidir.
Buna gore, bu kisim portfoyiin en az %25 hisse senetlerinden olusmasi halinde bu kisim portféyden
elde edilen portfoy kazanglarindan %0, aksi durumda ise %10 oraninda tevkifat yapilmstir.

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili
yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢er¢evesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
saylli Resmi Gazete’de yayimlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1
dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaklarinin portfoy isletmeciligi kazanglar {izerinden yapilacak
tevkifat oran1 degisiklik tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren
%0 olarak degistirilmistir.

Bu kapsamda, Sermaye Piyasasi Kanunu’na goére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar1 ve
ortakliklarinin 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle portfoylerinde bulunan ve IMKB’de islem goren hisse
senetleri, 2005 yilinda islem gordiigii son giinde olusan agirlikli ortalama fiyat veya alis bedelinden
yiiksek olaniyla degerlenmistir. Bu deger izleyen donemlerde s6z konusu senetlerin alis bedeli olarak
kabul edilmektedir.

GVK’da yapilan yukarida bahsedilen diizenlemeler gergevesinde, 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri
itibariyle vergi karsilig1 ayrilmamistir.

21- HISSE BASINA KAZANC

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kar, cari donem net karinin, donem boyunca piyasada bulunan
hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, ge¢mis yil kazanglarindan ve
yeniden degerleme fonlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip
“bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kar hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir.
Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarinin
gecmise doniik etkilerini de hesaplayarak bulunmustur.
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21- HISSE BASINA KAZANC (Devami)

Hisse basina kar hesaplamalari, hissedarlara dagitilabilir net karin ihra¢ edilmis bulunan hisse

senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile yapilmistir.

31 Arahk 31 Arahk

2010 2009

Hissedarlara ait net kar/(zarar) 5.588.764 19.114.798

Thrag edilmis hisselerin agirlikli ortalama sayisi 31.425.000 31.425.000

Hisse basina kar/(zarar) 0,178 0,608

Toplam kapsaml1 gelir/(gider) 5.588.764 19.114.798

Thrag edilmis hisselerin agirlikl1 ortalama sayisi 31.425.000 31.425.000
Kapsamh gelir icin

hisse basina kar/(zarar) 0,178 0,608

Sirket'in 333.000 adet, 100 Kurus nominal degerli, imtiyazli hisse senedi bulunmaktadir. Bu
hisse senetlerinin her biri Yonetim Kurulu Uyelerinin segiminde bir milyon oy hakkina sahiptir,

kar dagitiminda bu hisselerin imtiyazi bulunmamaktadir.

SPK’nin “Halka Ac¢ik Anonim Ortakliklarinin Temettii ve Temettii Avans1 Dagitiminda Uyacaklar
Esaslar Hakkinda” Seri:IV, No:27 sayili Teblig’inin 5. maddesinin 2. paragrafinda yatirim
ortakliklarmin dagitilabilir kar tutarinin hesaplanmasinda gerceklesmemis sermaye kazanglarinin
(deger artiglar1) dikkate alinmayacagi hiikmii uyarinca 31 Aralik 2010 itibariyle gerceklesmemis
sermaye kazanclar1 2.947.084 TL tutarindadir (31 Aralik 2009: 2.485.262 TL gerceklesmemis sermaye

karlari).

Imtiyazli ve adi hisse senetleri i¢in hisse basina kar tutarlar1 aynidar.
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22 - JLISKILIi TARAF ACIKLAMALARI

a. 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle iligkili ilgili sirketlerle olan bakiyeler

asagidaki gibidir:

Mliskili taraflardan alacaklar

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Ortaklar

Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. - 534

Diger ilisgkili taraflar

Personelden alacaklar - 91
- 625

iliskili taraflara ticari borclar

31 Arahk 2010

31 Aralik 2009

Ortaklar

Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. 2.891 -

Diger iliskili taraflar

Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S. - 17.700
2.891 17.700

Iliskili taraflara diger borglar 31 Aralk 2010 31 Aralik 2009

Ortaklar

Yap1 Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. - 2.678

Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. 555 1.269

Diger iligkili taraflar

Otokog¢ Otomotiv Tic.ve San.A.S. 948 999

YKS Tesis Yonetim Hizmetleri A.S. - 277

Opet Petrolciiliik A.S. 435 91

Yap1 Kredi Sigorta A.S. 5.414 6.188

Zer Merkezi Hizmetler A.S. 448 -
7.800 11.502

Diger uzun vadeli yiikiimliiliikler 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Diger iliskili taraflar

Ortaklara 6denecek borglar 2.401 2.401
2.401 2.401
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22 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

b. 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle sona eren donemler igerisinde iligkili girketlerle
yapilan islemler asagidaki gibidir:

Yatirinm danismanhg: hizmet bedeli 1 Ocak - 1 Ocak-
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Diger iliskili taraflar
Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S. 180.000 180.000
180.000 180.000
Verilen komisyonlar, net 1 Ocak - 1 Ocak-
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Ortaklar
Yap1 Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S. 1.810.025 1.637.522
1.810.025 1.637.522
1 Ocak - 1 Ocak-
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Kira gideri
Ortaklar
Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. 2.181 27.665
Yap1 Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. 25.025 -
Diger iliskili taraflar
Otokog A.S. 9.351 9.640
36.557 37.305
1 Ocak - 1 Ocak-
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Hizmet giderleri

Ortaklar
Yap1 Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. 27.260 28.063
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. 9.996 11.192

37.256 39.255
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22 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak - 1 Ocak-
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Diger giderler

Diger iliskili taraflar
Zer Merkezi Hizmetler A.S. 28.215 24.126
YKS Tesis Yonetim Hizmetleri A.S. 12.295 13.237
Yap1 Kredi Sigorta A.S. 12.265 8.813
Opet Petrolciiliik A.S. 4.181 3.043
Yap1 Kredi Emeklilik A.S. 12.237 1.920
Kog¢ Net A.S. 422 94
69.615 51.233
C. Ust diizey yoneticilere saglanan faydalarin toplami 31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yil igin
317.161TL’dir (31 Aralik 2009: 283.169 TL). Yonetim kurulu {yelerine fayda

saglanmamaktadir.

23- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket ticari faaliyetleri neticesi bir¢ok riske maruz kalmaktadir. Bu risklerin detaylari ve nasil
yonetildikleri agagida detayli olarak agiklanmustir.

Finansal Risk Yonetimi

Sirket finansal risklerini Ko¢ Finansal Hizmetler tarafindan Grup bazinda belirlenen piyasa risk
politikalarina gore yonetmektedir. Sirket’in Yonetim Kurulu tarafindan da onaylanan politikalara gére
Sirket Yonetimi, finansal risklerin yonetilmesinden birinci derecede sorumludur. Ayrica, Sirket’in bir
yatirrm komitesi vardir. Bu komiteler haftalik olarak, portfdy stratejilerini ve risk yoOnetim
politikalarini kararlagtirmaktadir.

Sirket’in portfdy yonetim stratejisi ve karsilastirma olgiitii siirekli olarak degerlendirilmektedir.
31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle belirlenen yatirim stratejileri asagida
sunulmustur:

31 Arahk 2010 31 Arahik 2009
Hisse senedi %0 - 30 %25 - 55
Devlet tahvili / Hazine bonosu / Ozel kesim tahvili %35 - 65 %35 - 65
Ters repo %20 - 50 %S5 - 35

Sirket’in 21 Nisan 2010 tarihli Yonetim Kurulu karar ile belirlenen karsilagtirma Slgiitii ise %15
IMKB 30 Endeksi + %20 KYD182 bono endeksi + %30 KYD542 tahvil endeksi + %35 KYD Repo
Briit endeksi’dir.
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23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Sirket’in ana faaliyet konusu, menkul kiymet portfoyii olusturmak ve yonetmek oldugu igin; Sirket’in
maruz kaldig riskler ve bunlart yonetmek {izere kullandig1 yontemler asagidaki gibidir:

a. Kredi riski aciklamalari

Kredi riski, ticari iliski icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak
ylikiimliiligiini yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi
riskidir.

Sirket, kredi riskine portfoylinde bulundurdugu bor¢lanma senetleri dolayisiyla maruzdur.
Sirket’in aktifinde bulundurdugu alim satim amagli finansal varliklarin 38.521.248 TL’lik kismi
Tiirkiye Cumhuriyeti Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihra¢ edilen hazine bonolar1 ve devlet
tahvilleri, 11.362.556 TL’lik kism1 Akfen Holding A.S. ve Bimeks Bilgi Islem ve Dis Ticaret
A.S. tarafindan ihrag edilen 6zel sektor tahvil senet ve bonolarindan olusmaktadir.

Sirket’in maruz kaldig1 azami kredi riski:

31 Arahk 2010

Alm Satim
Amach
Ters Finansal iliskili Diger Ticari Diger
Dipnot referansi Repolar Varliklar Taraf Taraf Alacaklar Alacaklar
(Dipnot 6) (Dipnot 7) (Dipnot 22) (Dipnot 6) (Dipnot 8) (Dipnot 9)
Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalman azami kredi riski 21.423.298 49.883.804 - - 2.672.981 1.040.876
Vadesi gegmemis ya da deger
diisiikligline ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 21.423.298 49.883.804 - 2.672.981 1.040.876
31 Arahk 2009
Alm Satim
Amach
Ters 